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AVALIACAO DA MARCA PARA FINS DE APURACAO DE HAVERES NAS
SOCIEDADES EMPRESARIAS LIMITADAS

Ana Carolina de Morais Lopes

RESUMO: A marca ¢ um ativo intangivel de grande valor para uma sociedade empresaria,
gerando para o seu proprietario grande potencial econdmico. Todavia, por seu carater
incorporeo, tal ativo, assim como os demais intangiveis, fomenta davidas quanto a sua
mensuragao diante das situagdes praticas cotidianas que envolvem a sociedade empresaria
limitada, dentre as quais estd a apuragdo de haveres. Muito se discute na doutrina sobre a
possibilidade de inclusdo dos ativos intangiveis no calculo da liquidagdo das cotas do sécio
que retira da sociedade, bem como quais seriam os limites dessa mensuragdo a fim de ndo
acarretar o locupletamento ilicito do sdcio que deixa o quadro societario e, por consequéncia,
a dilapidagdo do patrimoénio da sociedade. Esse trabalho tem como proposito promover uma
analise sobre a avaliagdo da marca para fins de apuragdo de haveres na sociedade empresaria
limitada, o que serd realizado mediante o estudo da legislagdo pertinente, sobretudo, os
artigos. 1.031 do Codigo Civil e 606 do Codigo de Processo Civil, os quais trazem a tona o
critério utilizado para apuragdo de haveres, bem como os bens e direitos que devem ser
levados em considera¢do quando se objetiva a liquidagdo das cotas do socio.

Palavras-chave: Marca. Ativo intangivel. Dissolucdo parcial. Apuraciao de haveres.

ABSTRACT: The brand is an intangible asset of great value for a business society,
generating for its owner great economic potential. However, due to its incorporeal character,
such asset, as well as the other intangibles, fosters doubts about its measurement in face of
everyday practical situations involving the limited company, among which is the
determination of assets. Much is discussed in the doctrine about the possibility of including
intangible assets in the calculation of the liquidation of equity of the partner who withdraws
from society, as well as what would be the limits of this measurement in order not to cause
the illicit disclosure of the partner who leaves the corporate framework and, consequently, the
dilapidation of the company’s assets. This study aims to promote an analysis on the
evaluation of the brand for the purpose of determining assets in the limited business
company, which will be performed by studying the relevant legislation, especially the
articles. 1,031 of the Civil Code and 606 of the Code of Civil Procedure, which bring to light
the criterion used for the determination of assets, as well as the assets and rights that must be
taken into account when it comes to the settlement of the partner’s equity.

Keywords: Brand. Intangible asset. Partial dissolution. Assessment of assets.



1. INTRODUCAO

O presente trabalho propde-se a examinar como a marca ¢ tratada na avaliagdo para
fins de apuragdo de haveres das sociedades empresarias limitadas.

Hodiernamente, a mensura¢ao do valor dos ativos intangiveis, como a marca, para
fins de apuracdo de haveres das sociedades empresarias limitadas tem se mostrado como um
desafio aos aplicadores do direito, da contabilidade e, sobretudo, aos sécios deste tipo
societario.

Dentro dessa perspectiva nebulosa, a dificuldade maior reside no fato se se deve
considerar ou ndo a expectativa de ganhos futuros no calculo que objetiva a apuragdo de
haveres (VILELA, 2023, p.5), tendo em vista a disposi¢do do art. 608' do CPC e a suposta
impossibilidade de o socio retirante levar consigo valor pertencente a sociedade, diferente do
valor patrimonial da cota correspondente e a divisao de lucros até o momento da resolugao.

A exemplo do ativo intangivel marca, embora seja dificil de mensurar nas
demonstragcdes financeiras das sociedades limitadas, esse ativo pode gerar um potencial
enorme de beneficios econdmicos e financeiros se olharmos para uma perspectiva futura.
Nesse sentido, como avaliar a marca para fins de apuracao de haveres?

Responder essa pergunta ¢ de suma importancia para resolver as situagdes nas quais
a dissolugdo parcial exige a avaliagdo dos ativos com base em disposi¢des legais, como, por
exemplo, nos casos em que o contrato social ndo prevé um critério para apuracao de haveres,
situacdo que ensejard, possivelmente, uma acdo de dissolugdo parcial, na qual o juiz deve
aplicar a disposicao legal para mensurar o valor devido ao sdcio que se retira.

Nesse diapasao, o artigo 1.031 do Cddigo Civil, que se aplica também as sociedades
limitadas, ¢ o responsavel for trazer a baila o critério de apuragao de haveres, ao determinar
que a avaliagdo da cota do socio, considerada pelo montante efetivamente realizado,
liquidar-se-4, salvo disposi¢do contratual em contrario, com base na situagdo patrimonial da
sociedade, a data da resolucdo, verificada em balango especialmente levantado..

Ademais, o artigo 606 do Coédigo de Processo Civil estipula que o juiz determinara
como critério de apuracdo de haveres, o valor patrimonial apurado em balango de
determinagdo, tomando-se por referéncia a data da resolugdo e avaliando-se bens e direitos do
ativo, tangiveis e intangiveis, a pre¢o de saida, além do passivo também a ser apurado de igual

forma.

'Art. 608. Até a data da resolugo, integram o valor devido ao ex-sécio, ao espdlio ou aos sucessores a
participacdo nos lucros ou os juros sobre o capital proprio declarados pela sociedade e, se for o caso, a
remuneragdo como administrador.
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Em suma, o ordenamento juridico brasileiro enuncia que, para finalidade de apuragdo
de haveres, o critério a ser utilizado ¢ o da dissolucao total ficta, reafirmando a jurisprudéncia
nacional sobre o tema, com a finalidade de encontrar o pre¢o de saida do ativo e passivo da
sociedade, o que sera feito por meio de um balango especifico, o balango de determinagao.

Dessa forma, com fito a avaliar a marca de propriedade de uma sociedade limitada
para fins de apuracdo de haveres, este estudo apresenta uma andlise preliminar sobre as
situagoes de dissolucao parcial em sociedades limitadas, além do estudo da legislacao material
e processual aplicada ao tema, assim como da legislacdo contabil adequada, permitindo ao
socio que sai, ¢ excluido ou ao herdeiro do falecido sécio levar consigo uma parte do ativo

intangivel que contribuiu para a formagao do valor de negdcio da sociedade.



11

2. ASPECTOS JURIDICOS DA SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA

2.1. O estabelecimento

A sociedade limitada ¢ um tipo societario que tem como fito limitar a
responsabilidade do sécio integrante, o qual responde pelas dividas sociais no limite de sua
participagdo societaria. A sociedade limitada pode ser simples ou empresaria, a depender da
realizagdo da atividade de empresa ou nao. Para o presente trabalho, apenas nos importara a
sociedade limitada empresaria.

Para Alberto Asquini, o conceito de empresa ¢ o conceito de um fendmeno
econdmico poliédrico, o qual, apenas do ponto de vista juridico, apresenta diversos perfis em
relacdo aos objetos que integram a empresa (COMPARATO, 1996, p.109). Nesse liame, o
autor italiano destaca quatro perfis pelos quais uma empresa pode ser vista: o econdomico, o
subjetivo, o funcional e o objetivo. Para o presente trabalho, importa tratar sobre o prisma
patrimonial e objetivo, o qual vé a empresa como patriménio e como estabelecimento
(COMPARATO, 1996, p.118).

O perfil objetivo ird transparecer que a atividade empresarial acarreta um complexo
de relagdes juridicas - reais, obrigacionais, ativas e passivas - que faz surgir um patrimonio
especial distinto do patrimonio do empresario, o qual respondera pelas obrigacdes realizadas,
assim como pode desvincular-se da pessoa do empresario e adquirir, sozinho, valor
econdmico, denominado de estabelecimento (COMPARATO, 1996, p.118-119).

O estabelecimento pode ser definido, de forma simpléria, como um conjunto de
meios destinados ao exercicio da atividade empresarial (BORBA, 2022, p.63). Isto ¢, o
estabelecimento abrange desde o imovel utilizado pela sociedade para o exercicio de sua
atividade empresarial até o maquindrio utilizado com esse propoésito, o dinheiro investido para
impulsionar a atividade, a contratacdo de empregados e outros bens para fomentar o negocio,
os direitos e os bens imateriais.

Diferente do que a semantica da palavra tenta inferir, o estabelecimento nao pode se
confundir com o local fisico em que a sociedade exerce sua atividade, tendo em vista que,

como exposto alhures, tratar-se da reunido de bens de uma determinada sociedade.
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O art. 1.142 do Codigo Civil traz a definicdo de estabelecimento, o qual ¢
caracterizado como o complexo de bens organizado para o exercicio de empresa pela
sociedade empresaria ou pelo empresario®.

Nesse diapasao, ¢ possivel dividir o estabelecimento em bens de carater corporeo e
incorporeo?. A titulo de corpdreos tém-se os imoveis, os automoveis - caminhdes, carros e
afins -, maquinas de producdo. Noutra senda, ¢ possivel vislumbrar os incorpoéreos, vistos nas
marcas, patentes, carteira de clientes de propriedade da sociedade.

A apuragdo do valor do estabelecimento ¢ importante, sobretudo diante de situagdes
nas quais busca-se liquidar a sociedade, seja total ou parcialmente, a fim de que haja a partilha
desse patriménio em prol dos socios.

O fim ou, em melhor termo, a extingdo de uma sociedade limitada ocorre pela
dissolug¢do total deste tipo societario, conforme prevé o art. 1.087° do Codigo Civil Brasileiro.

E o proprio Codigo Civil, através do art. 1.033, aplicavel as sociedades limitadas, por
expresso comando do artigos 1.087 e 1.044° do Codigo Civil, o responsavel por enunciar os
motivos que levam a dissolugdo de uma sociedade limitada, quais sejam: pelo vencimento do
prazo de duragdo; pelo consenso unanime dos sécios; por deliberacao da maioria absoluta nas
sociedades por prazo indeterminado; e pela extingdo, na forma da lei, de autorizagdo para
funcionar. Além disso, a dissolucdo pode ocorrer pela insolvéncia civil ou pela faléncia, com

supedaneo no art. 1.044 do CC.

2.2. A dissolucio parcial.

’Destaque-se que ndo se pode confundir empresa com sociedade empresaria. Enquanto empresa trata-se da
atividade, a sociedade diz respeito a unido de pessoas para o exercicio de empresa, com excegdo da sociedade
empresaria unipessoal, obviamente. Por sua vez, o empresario ¢ a pessoa que exerce a atividade empresaria, ndo
podendo se confundir também com a figura do socio. Sobre esse assunto, ver a obra ASQUINI, Alberto. Perfis
da Empresa. Tradugdo de Fabio Konder Comparato. Sdo Paulo: USP, 1996. p.109-126. Titulo original: Profili
dell'impresa, in Rivista del Diritto Commerciale, 1943, v. 41, L.

3José Borba (2022, p.63) define o estabelecimento da seguinte forma: “Agéncias, lojas, fabricas, escritorios,
sucursais, filiais sdo palavras que integram a vasta nomenclatura com que se designa o estabelecimento. A matriz
ou sede ¢ o estabelecimento principal. Os estabelecimentos sdo, pois, unidades da empresa, pertencendo a
sociedade e funcionando como instrumentos de sua atuacdo”.

“Essa divisdo pode ser vista em: ASQUINI, Alberto. Perfis da Empresa. Tradugdo de Fabio Konder Comparato.
Sao Paulo: USP, 1996. p.119. Titulo original: Profili dell'impresa, in Rivista del Diritto Commerciale, 1943, v.
41, I; IACOMINI, Marcello. Estabelecimento empresarial negécios juridicos pertinentes. 2010. 201 f.
Dissertacdo (Mestrado em Direito) - Curso de Pds-graduagdo em Direito, Universidade Federal de Sao Paulo,
Sdo Paulo; FERES, Marcelo Andrade. Estabelecimento empresarial. Enciclopédia juridica da PUC-SP. Celso
Fernandes Campilongo, Alvaro de Azevedo Gonzaga ¢ André Luiz Freire (coords.). Tomo: Direito Comercial.
Fabio Ulhoa Coelho, Marcus Elidius Michelli de Almeida (coord. de tomo). 1. ed. Sdo Paulo: Pontificia
Universidade Catolica de Sao Paulo, 2017.

> Art. 1.087. A sociedade dissolve-se, de pleno direito, por qualquer das causas previstas no art. 1.044.

® Art. 1.044. A sociedade se dissolve de pleno direito por qualquer das causas enumeradas no art. 1.033 e, se
empresaria, também pela declaragio da faléncia.


https://www.revistas.usp.br/rdm/article/view/212494
https://www.revistas.usp.br/rdm/article/view/212494
https://www.revistas.usp.br/rdm/article/view/212494
https://www.revistas.usp.br/rdm/article/view/212494
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Pinto (2022, p.36) afirma que, por muito tempo, a legislagdo comercial apenas trouxe
a hipotese de dissolucdo integral da empresa, todavia, situagdes cotidianas como a divergéncia
entre socios ¢ a vontade unilateral de retirada do sécio, na doutrina e na jurisprudéncia,
contribuiram para o tratamento, pela legislacao, da dissolugdo parcial das sociedades por
quotas de responsabilidade limitada.

Assim, ndo necessariamente a dissolugdo precisa ser total, podendo ocorrer também
de forma parcial, que significa a retirada, espontanea ou for¢ada, de um ou alguns soécios do
quadro societario da sociedade limitada, isto ¢, como afirma Mamede (2022, p. 121), pode
ocorrer a resolucdo da sociedade apenas em relagdo a um ou alguns so6cios, de modo a
conservar o elo contratual entre os demais.

Esse upgrade legislativo concretizou-se a fim de atender ao principio da preservagao
da empresa, derivado da previsio do art. 170 da Constitui¢io Federal’, de modo que as
regulamentacdes de direito empresarial, devem buscar evitar a completa dissolugdo da
empresa, procurando, em vez disso, alternativas que permitam a continuidade das operagdes
por meio da dissolucdo parcial. Isso possibilita que a sociedade continue contribuindo para a
economia.

Dessa forma, a dissolugdo parcial desempenha um papel fundamental no
desenvolvimento das empresas, uma vez que nela sdo rompidas apenas as relagdes juridicas
entre o socio que deseja se retirar € a sociedade. Os demais lacos que a sociedade mantém
com os outros sdcios € com terceiros permanecem intactos. Essa separagdo proporciona ao
socio que deseja sair a seguranga juridica necessaria para sua retirada, enquanto o socio
remanescente tem a garantia de que seus direitos e deveres em relacdo aos outros socios, a
sociedade e a terceiros serdo preservados.

A dissolucdo parcial pode ocorrer diante de algumas situagdes, dentre as quais: 1)
morte de socio (art. 1.028 do CC), caso esteja estipulado no contrato social que os herdeiros
deste socio ndo poderdo fazer parte da sociedade contratual; 2) pela retirada voluntaria do

socio (art. 1.077 e 1.029 do CC); ou 3) pela exclusdo forgada do socio (art. 1.085 do CC).

2.3. A regéncia supletiva da Lei de Sociedade Anonima a Sociedade limitada

"Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim
assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justiga social, observados os seguintes principios”
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Antes de adentrarmos nas espécies de dissolug@o parcial, faz mister realizar alguns
comentarios acerca da regéncia supletiva das normas da Lei de Sociedade Andnima a
sociedade limitada, principalmente no que tange a dissolugdo parcial neste tipo societario.

O paragrafo tnico® do art. 1.053 do Codigo Civil trouxe a possibilidade de as
sociedades limitadas optarem pelo uso suplementar das regras atinentes as sociedades
anonimas.

Ainda hoje, ndo resta pacifico na doutrina se a aplicacdo das normas da sociedade
andnima limita-se a suplementar as omissoes trazidas pelo Codigo Civil ou se a Lei das
Sociedades Andnimas pode ser aplicada, se previsto no contrato social da sociedade limitada,
antes mesmo de qualquer aplicacdo subsidiaria das regras concernentes as sociedades simples.

De acordo Paula Forgioni (2007, s.p), suprimir a aplicacdo das regras da sociedade
simples, em caso de previsao da aplicagcdo supletiva das normas da sociedade andnima, daria
azo a criagdo de um novo tipo societario, o que nao seria o objetivo da Lei.

Na contramdo do pensamento de Forgioni, Fabio Ulhoa Coelho (2011, p. 181)
argumenta que o estatuto legal supletivo para uma empresa de responsabilidade limitada pode
ser a Lei das Sociedades Anonimas (LSA), desde que os socios concordem com isso. Se o
contrato social incluir uma clausula especifica que determine a aplicagdo da Lei das
Sociedades Anonimas aos casos ndo abordados no capitulo correspondente do Codigo Civil
referente as limitadas, as regras das sociedades simples nao serdo aplicadas. Esse autor cita
como exemplo a regra de desempate com base na quantidade de socios, que ndo esta presente
na legislacdo das sociedades andnimas. Se o contrato social escolher explicitamente a LSA
como o estatuto supletivo, o desempate seguird os procedimentos descritos no artigo 129,
pardgrafo 2°, da LSA, que envolve a realizacdo de uma nova assembleia para discutir a
questao dentro de, pelo menos, 60 dias e, se 0 empate persistir, a matéria serd submetida ao
juiz.

Por conta desse entendimento, Ulhoa (2011. p. 193) acrescenta que o Codigo Civil de
2002 trouxe a tona a possibilidade de dois subtipos de sociedade limitada’: as sociedades
limitadas de vinculo instavel - sujeita a regéncia supletiva das sociedades simples - e as

sociedades limitadas de vinculo estdvel - sujeita a regéncia supletiva das sociedades

SArt. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade
simples.Paragrafo Ginico. O contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas
da sociedade andnima.

‘Nesse sentido: “A mais relevante das inovagdes que o Codigo Reale trouxe para as sociedades limitadas ¢ a
criagdo de dois subtipos deste tipo societario. [...] Existem, assim, duas limitadas; ou melhor, dois subtipos de
sociedades limitadas. Um, o das sociedades limitadas sujeitas ao regime de regéncia supletiva das sociedades
simples (subtipo I); outro, o das sujeitas ao regime de regéncia supletiva das sociedades andnimas (subtipo II)”
(COELHO, 2011, p. 193-194).
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anonimas. A nomenclatura advém do fato de que as sociedades limitadas que se sujeitam a
regéncia supletiva do capitulo do Cddigo Civil referente as sociedades simples estabelece
entre os socios um vinculo instavel, o qual pode ser rompido mais facilmente, tendo em vista
as hipoteses de cabimento da dissolugdo parcial'® (COELHO, 2011, p.194).

Em sintese, caso haja a op¢do, pelos socios, de uma sociedade limitada pela regéncia
supletiva pelas normas das sociedades por agdes, ird ocorrer uma restricao nas hipoteses de
dissolugdo parcial, posto que a Lei das Sociedades Andnimas ndo dispde sobre a saida
imotivada do sdcio (direito de retirada do art. 1.029 do CC)".

Nas palavras de Rafael Castro (2020, p.82), a orientagdo predominante da doutrina e
da jurisprudéncia ¢ que, se uma empresa de responsabilidade limitada escolher adotar a
regulamentacdo supletiva das sociedades simples como regra, isso resultard na ampla
aplicacdo das circunstancias que podem levar a dissolugdo parcial conforme previsto no
Codigo Civil. No entanto, se os socios optarem por utilizar as regulamentagdes supletivas das
sociedades anOnimas, isso resultara em uma restricdo das situagdes em que essas regras se
aplicam, abrangendo apenas o direito de recesso (conforme estipulado no artigo 1.077 do
Cddigo Civil) e a exclusao de socios (art. 1.085 do CC).

Portanto, quando estivermos diante de uma sociedade limitada na qual o seu contrato
social prevé a regéncia supletiva pelas normas da sociedade anonima, ndo havera a aplicacao
das normas relativas as sociedades simples, ensejando uma restricdo das hipoteses de
dissolugdo parcial.

Ao contrario, quando o contrato social da sociedade for silente, a regéncia supletiva

para as sociedades limitadas far-se-4 pelas normas das sociedades simples.

3. HIPOTESES DE DISSOLUCAO PARCIAL DAS SOCIEDADES
LIMITADAS

3.1. A retirada voluntaria do socio

""Nesse sentido: “Nas sociedades do subtipo I, a dissolugdo parcial cabe em cinco casos: a) morte de socio (CC,
art. 1.028, caput); b) liquidacdo de quotas a pedido de credor de socio (CC, art. 1.026); c) retirada motivada (CC,
arts. 1.077 e 1.029, parte final); d) retirada imotivada (CC, art. 1.029, primeira parte); ) expulsao de socio (CC,
art. 1.085). J4 na sociedade limitada de subtipo II, s6 cabe a dissolugdo parcial em duas hipoteses: retirada
motivada e expulsdo.” (COELHO, 2011, p. 194)

"Nesse sentido:“Nao cabe, assim, a dissolugdo parcial do subtipo estavel de sociedade pela vontade unilateral do
socio (retirada imotivada), nem a pedido de credor deste (liquidagdo de quota) ou por falecimento de qualquer
um deles. Nela, o vinculo entre os integrantes da sociedade ¢ mais estavel porque ndo pode ser desfeito com
tanta facilidade. Aproxima-se a estabilidade do vinculo dos socios de limitada de subtipo II da do vinculo entre
acionistas da sociedade anonima, embora neste ultimo tipo ele seja ainda mais estavel (ja& que ndo existe a
hipétese de expulsdo de acionista minoritario).” (COELHO, 2011, p.195)
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O proprio Codigo Civil, em seu artigo 1.029, primeira parte, aplicado supletivamente
as sociedades limitadas, enuncia que o socio pode, unilateralmente, retirar-se da sociedade de
prazo indeterminado, desde que notifique os demais socios com antecedéncia de 60 dias. Por
obvio, nas sociedades limitadas por prazo determinado o mesmo nao sucede.

Trata-se, pois, de um direito do socio de, ndo querendo mais estar conectado aquela
sociedade, de retirar-se. E um direito potestativo que advém do proprio principio
constitucional de liberdade de associag@o. Sobre a liberdade para manter-se ou nao no vinculo
contratual de sociedade.

Sérgio Campinho e Mariana Pinto (2022, p.38) tecem que, na éarea do direito
contratual, ha um principio de longa data que estabelece que ninguém pode ser for¢ado a
permanecer contratado por tempo indeterminado. No contexto do direito societario, também ¢
amplamente reconhecido o principio de que um sécio nao pode ser obrigado a continuar como
membro da sociedade contra a sua vontade, evitando assim que seja mantido
involuntariamente na sociedade. Esse principio orienta o legislador ao elaborar regras
relacionadas a retirada de sécios e guia o intérprete na interpretacdo dessas regras. Essas
consideragdes sao diretamente afetadas pelo tipo de sociedade e pela natureza juridica da
mesma, bem como pelo seu prazo de existéncia.

E certo que o socio pode vender suas cotas para outro socio ou para um terceiro
desde que haja a aprovacdo de ¥ do capital social (art. 1.057 do CC). Mas diferente da
alienacdo ou da cessdo gratuita, o direito de recesso ou retirada deve ser exercido
integralmente, momento no qual haverd a liquidacao das cotas do retirante e, por conseguinte,
a extingdo integral de sua relacdo com a sociedade, ressalvada a questdo de responsabilidade

por atos praticados durante o tempo que atuou enquanto socio e até dois anos apos.

3.2. O direito de recesso

Ja o direito de recesso, muito confundido com o direito de retirada, ¢ trazido pela
previsdo normativa do art. 1.077 do Cdédigo Civil, o qual informa que: “Quando houver
modificacdo do contrato, fusdo da sociedade, incorporaciao de outra, ou dela por outra, tera o
socio que dissentiu o direito de retirar-se da sociedade, nos trinta dias subseqiientes a reuniao,
aplicando-se, no siléncio do contrato social antes vigente, o disposto no art. 1.031.”

Assim como o direito de retirada, o direito de recesso trata-se de direito potestativo,
pelo qual, ocorridas as hipdteses previstas em lei, surge ao sécio da sociedade limitada o

direito de sair do quadro societario.
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3.3. A exclusao for¢cada do sdcio

Outra situagdo que enseja a dissolugdo parcial da sociedade limitada ¢ a exclusdo
forgada do socio.

A exclusdao ocorre quando um membro da empresa ¢ obrigado a se afastar da
sociedade. Ao ser excluido, o individuo ¢ desvinculado da pessoa juridica e perde seu status
como sécio de forma nao voluntaria.

Diferente dos institutos tratados no topico 3.1 e 3.2, aqui ndo se trata da saida do
quadro societario por escolha do socio retirante, mas sim por escolha dos demais sécios, seja
com objetivo de punir o socio que praticou atos que ferem as normas sociais ou com o fito a

atender pleitos de terceiros, como € o caso de penhora integral'?

de cotas societarias quando o
socio ¢ devedor de um terceiro.

O Cédigo Civil traz a tona algumas hipoteses de exclusdo do s6cio que fomentam a
dissolucdo parcial da sociedade, sdo elas: a exclusdo do socio por cometimento de falta grave
comprovada judicialmente ou que sofreu por incapacidade superveniente, o socio falido e o
socio que sofreu liquidagdo integral de suas cotas, conforme art. 1030 do CC, aplicavel de
forma supletiva as sociedades limitadas regidas pelas normas das sociedades simples".

Ademais, por uma previsao expressa das normas da sociedade do tipo limitada,
podera haver a exclusdo do socio, de forma extrajudicial, no caso em que as atitudes de um
socio estiverem pondo em risco a continuidade da empresa exercida pela sociedade, em
funcdo da pratica de atos de inegavel gravidade, com supedaneo no art. 1.085 do CC. Nesse
caso, deve haver um quérum minimo para votar a expulsdo, o qual a lei informa que trata-se
de mais da metade do capital social. Além do quérum legal, para que seja promovida a

exclusdo, a previsdo por justa causa deve estar prevista no ato constitutivo da sociedade

limitada.

ZArt. 1.026. O credor particular de socio pode, na insuficiéncia de outros bens do devedor, fazer recair a
execucao sobre o que a este couber nos lucros da sociedade, ou na parte que lhe tocar em liquidagao.

Paragrafo tinico. Se a sociedade ndo estiver dissolvida, pode o credor requerer a liquidagdo da quota do devedor,
cujo valor, apurado na forma do art. 1.031, sera depositado em dinheiro, no juizo da execugéo, até noventa dias
apos aquela liquidagéo.

BArt. 1.030. Ressalvado o disposto no art. 1.004 e seu paragrafo unico, pode o sécio ser excluido judicialmente,
mediante iniciativa da maioria dos demais sdcios, por falta grave no cumprimento de suas obrigagdes, ou, ainda,
por incapacidade superveniente.

Paragrafo tinico. Sera de pleno direito excluido da sociedade o socio declarado falido, ou aquele cuja quota tenha
sido liquidada nos termos do paragrafo tinico do art. 1.026.
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3.4. O falecimento

Por fim, cumpre tratar acerca da dissolucao parcial em decorréncia do falecimento de
um sécio. Como ja mencionado, a sociedade limitada ¢ uma sociedade contratual, na qual os
socios, de livre e espontanea vontade, decidem se associar a fim de realizar atividade
empresaria. Isso significa que ha uma afinidade entre tais pessoas, uma espécie de confianca,
0 que ensejou ao legislador a criacdo de uma série de normas que obstam a entrada de
terceiros no quadro societario. E por isso que, mesmo com a morte de um sécio ou com a
extingdo do patrimonio deste, caso ndo esteja expressamente previsto no contrato social, nao
pode haver o ingresso dos herdeiros ou conjuge no capital social, sem que haja a concordancia
dos demais socios.

Assim, via de regra, a morte do socio fomenta a liquidagdo de sua quota, para
pagamento de seus sucessores. A hipotese de dissolucdo parcial acarreta pela morte do socio
encontra amparo no art. 1.028'* do CC, aplicavel, de forma supletiva, as sociedades limitadas
regidas pelo regime juridico das sociedades simples.

De acordo com Rafael Castro (2020, p.100), com a morte de um sécio, pelo principio
da preservagdo da empresa, ndo faria sentido a extin¢do da sociedade limitada, por mais que
essa apresente uma caracteristica de intuitu personae. Faz mister apenas apurar o que seria
devido ao socio, caso a sociedade fosse extinta, e transferir os valores aos herdeiros, em

virtude do direito de crédito inerente a qualidade de socio, que € transferido aos sucessores.

4. APURACAO DE HAVERES NA DISSOLUCAO PARCIAL DA
SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA

4.1 Aspectos gerais sobre a apurac¢ao de haveres

A dissolugdo parcial ira provocar a liquidacao das cotas do sécio retirante, caso nao
haja outra previsao no contrato social. A titulo de exemplo, caso esteja previsto no contrato
social, os herdeiros do socio falecido podem adentrar no quadro societario da sociedade
limitada.

E essa liquidacdo ocorrera a partir da apuragdo de haveres, que deve ser entendida

como o levantamento, por meio de balango especial, que ird promover o céalculo do valor da

4 Art. 1.028. No caso de morte de socio, liquidar-se-a sua quota, salvo:

I - se o contrato dispuser diferentemente;

II - se os socios remanescentes optarem pela dissolucdo da sociedade;

III - se, por acordo com os herdeiros, regular-se a substitui¢do do socio falecido.
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sociedade e, por conseguinte, das cotas do retirante. De forma simpldria, os haveres sdo o
valor da participagdo societdria do socio que sai da sociedade. Nas palavras de Alfredo de
Assis Gongalves Neto, a apuracao de haveres € o atrio da liquidacao da quota (GONCALVES
NETO, 2007, p.252).

E evidente que, ao lidar com a avaliacio dos ativos de uma empresa durante o
processo de apuragdo de haveres, o principal obstaculo consiste em estabelecer com precisdao
o valor exato da sociedade no momento em que o socio se retira, ¢ excluido ou falece. Essa
tarefa ¢ crucial para determinar corretamente o montante a ser pago ao referido socio.

Por isso, ressalta-se que o balango especial a ser realizado para fins de apuragdo de
haveres deve ser fiel a tal ponto que nao provoque a dilapidag¢do do patrimdnio dos herdeiros
ou do sdcio retirante e o enriquecimento sem causa da sociedade e demais socios. Isso porque
o direito a percepcao do valor patrimonial ¢ um direito de propriedade, sendo protegido pelos
artigos 5°, XXII, e 170, II, da Constitui¢dao da Republica (MAMEDE, 2022, p. 137).

Na seara do direito material, no que tange a apuragdo de haveres na sociedade
limitada, deve-se observar o comando do art. 1.031 do CC, pois essa regra regera a apuragao
de haveres para todas as hipdteses de dissolucao parcial tratadas no topico 3 deste trabalho,
tratando-se de incorporacdo da norma ao regime juridico das sociedades limitadas, por
remissdo direta.

Assim também entende Vilela (2023, p.7-8) ao aduzir que uma grande inovagdo do
Cdodigo Civil de 2002 foi trazer ao ordenamento juridico as espécies de dissolugdo parcial,
bem como promover o tratamento uniforme para fins de avaliagdao e apuragao de haveres, o
qual aponta para o regramento do art. 1.031 do Codigo Civil.

Dessa forma, o art. 1.031"° do Cddigo Civil estabelece que cabe ao contrato social
disciplinar se, nos casos em que a sociedade se resolver em relagdo a um sécio, as quotas
desse socio serdo liquidadas ou ndo. Em suma, a regra ¢ pela liquidacdo das quotas de
propriedade do socio que ndo fard mais parte do quadro societario e a exce¢do devera estar
prevista no contrato social.

A liberdade trazida pela lei no que tange ao critério de apuracao de haveres pactuado
no contrato social ¢ tdo ampla que Gongalves Neto (2007, p. 253) aduz que os sdcios possuem
a autonomia para estabelecer os critérios de avaliacdo do valor das cotas em diversas

situacdes de desligamento, como resili¢do, resolu¢do ou extingdo dos vinculos societarios,

SArt. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relagdo a um socio, o valor da sua quota, considerada
pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-4, salvo disposi¢do contratual em contrario, com base na
situagdo patrimonial da sociedade, a data da resolugdo, verificada em balango especialmente levantado.
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permitindo até mesmo diferenciagdo nos critérios de avaliagdo para cada uma dessas
circunstancias. Para o autor, dentro do ambito da liberdade contratual, ¢ possivel excluir
determinados valores, como os intangiveis, em casos de retirada, enquanto esses valores
podem ser considerados em situacdes como falecimento ou exclusao, desde que tais ajustes
apliquem-se uniformemente a todos os socios.

Inclusive, julgados ja foram prolatados no sentido de aplicar um critério de apuragao
de haveres distinto do presente no contrato social, tendo em vista a necessidade de chegar-se
ao justo valor. Isto ¢, diante de situagdes em que a previsdo do contrato social gerar
discordancia entre as partes, deve-se recorrer ao Poder Judiciario em busca do justo valor do
patrimonio societario e esse, por sua vez, deve seguir o balanco de determinacdo. O Superior
Tribunal de Justica consolidou esse entendimento, como pode ser visto no REsp 1.335.619, de
relatoria da Ministra Nancy Andrighi'®.

Outrossim, pode-se citar também o julgamento da Apelacio Civel n°
1058804-37.2020.8.26.0100, julgada em 10 de agosto de 2022 pela 1* Camara Reservada de
Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo. Nessa lide, em que pese as partes
terem disposto de um critério de apuracdo de haveres no contrato social, no momento da
dissolugdo, os sdcios retirantes estavam insatisfeitos com tal critério, tendo em vista que ele
levava em consideracdo o mero valor contabil da sociedade para fins de apuracdo de haveres,
reduzido, sobremaneira, o patrimonio a ser recebido pelos sécios que se excluiram. Assim, o
magistrado de primeira instancia entendeu que, diante da divergéncia das partes e com o
intuito de chegar ao preco justo do valor patrimonial, deveria ser seguido o balanco de

determinagdo'’.

"*Esse julgado teve sua ementa nos seguintes termos: “DIREITO EMPRESARIAL. DISSOLUCAO PARCIAL
DE SOCIEDADEPOR QUOTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA. SOCIODISSIDENTE. CRITERIOS
PARA APURACAO DE HAVERES. BALANCO DE DETERMINACAO. FLUXO DE CAIXA. 1. Na
dissolucdo parcial de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, o critério previsto no contrato social
para a apuragdo dos haveres do socio retirante somente prevalecera se houver consenso entre as partes quanto ao
resultado alcangado.2. Em caso de dissenso, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica esta consolidada no
sentido de que o balanco de determinagdo ¢ o critério que melhor reflete o valor patrimonial da empresa. 3. O
fluxo de caixa descontado, por representar a metodologia que melhor revela a situacdo econdmica e a capacidade
de geracdo de riqueza de uma empresa, pode ser aplicado juntamente com o balanco de determinacdo na
apuracao de haveres do socio dissidente. 4. Recurso especial desprovido™. (STJ, 2015)

70 relatorio do Desembargador Relator Cesar Ciampolini foi o seguinte: “[...] as clausulas dos contratos sociais
das apelantes s@o expressas ¢ claras sobre a adogdo do critério contabil de apurag@o de quotas e haveres, ou seja,
a valor de custos historicos de ativos ¢ passivos, sem a apuragdo de intangiveis ou outros valores ndo constantes
da contabilidade, como medida de conservadorismo acordado entre os s6cios nos contratos sociais, mediante a
apuragdo de haveres pelo Balango Patrimonial Especial, o BPE; deve-se fixar o critério de avaliagdo a luz do
disposto no contrato social, de forma que a aplica¢do do art. 606, do CPC, como fixado na r. sentenca, deve se
dar exclusivamente no caso de omissao do contrato social, o que ndo ¢é o caso.” (TJSP, 2022).
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Em que pese o posicionamento dos colendos tribunais supracitados, discordamos
deste entendimento, tendo em vista que a lei ¢ clara ao afirmar que o critério firmado no
contrato social ao qual o socio decidiu submeter-se deve ser seguido no momento da apuracao
de haveres. Mas este nao ¢ o ponto fulcral deste trabalho, razao pela qual ndo adentraremos
nesta discussao.

Destaca-se, de igual forma, a previsao de que esta liquidagdo s6 ira ocorrer até o
limite da integralizagdo do capital pelo sécio retirante (montante efetivamente realizado).
Ressalte-se que, neste trabalho, ndo serd abordada a apuragdao de haveres do socios remisso,
ou seja, aquele que ndo promoveu a integralizacdo ao patrimonio social, tendo em vista a
diferenga de tratamento que a legislagdo da a esse caso, pois, diante dessa situagdo, como
prevé o art. 1.058" do Codigo Civil, ndo sera necessario o levantamento do patrimonio da
sociedade, uma vez que apenas sera devolvido ao sdcio remisso o que esse pagou, deduzidos
os juros da mora, as prestacdes estabelecidas no contrato mais as despesas.

Assim, resta incontroverso que, nos casos em que a sociedade se resolver em relagao
a um socio, salvo disposi¢ao contratual em contrario, o valor da quota do socio, sera liquidada
com base na situacdo patrimonial da sociedade.

Todavia, nem sempre ha um consenso quanto as questdes de liquidagdo, o que enseja
o ajuizamento de ag¢des perante o Poder Judicidrio a fim de solucionar a celeuma, cabendo ao
art. 606 do CPC trazer ao ordenamento juridico brasileiro a regra geral de avaliagdo para fins
de apuracao de haveres (VILELA, 2023, p.17).

Dessarte, neste momento, cumpre analisarmos essa regra geral de avaliag¢do para fins
de apurag¢do de haveres advinda da interpretacdo destes dois dispositivos legais: o art. 1.031
do CC e o art. 606 do CPC, os quais tém aplicagdo supletiva, caso o contrato social nao

disponha sobre.
4.2 A dissolucao total ficta

O Codigo Civil, em seu art. 1.031, ao utilizar-se da expressdo “liquidar-se-a”,
normatiza a ampla construgdo jurisprudencial da época acerca da dissolugcdo parcial das
sociedades limitadas.

Alfredo de Assis Gongalves Neto (2007, p.251), em sua doutrina, nos informa que o

Codigo Civil de 2002 inovou ao se referir a liquidacao da quota do socio. De acordo com esse

"8Art. 1.058. Nio integralizada a quota de s6cio remisso, os outros socios podem, sem prejuizo do disposto no
art. 1.004 e seu paragrafo Unico, toma-la para si ou transferi-la a terceiros, excluindo o primitivo titular e
devolvendo-lhe o que houver pago, deduzidos os juros da mora, as prestagdes estabelecidas no contrato mais as
despesas.
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doutrinador, a expressdo que vem do art. 2.289 do Cddigo Civil italiano e trata-se de uma
liquidagdo de carater parcial do patrimonio social para satisfazer o sdcio em relagdo ao qual
ocorre o rompimento do vinculo societario, por falecimento, retirada e exclusao.

Trindade e Tannous (2015, p. 504) enunciam que a redagao do art. 1.031 do CC leva
a apuragdo de haveres como se como se a sociedade estivesse em processo de liquidagdo,
diferente do que ocorreria se a sociedade estivesse sendo objeto de venda a terceiros
interessados. Isso ¢ de suma importancia, pois, na liquidagdo os ativos sdo alienados
individualmente, o produto ¢ utilizado para pagamento do passivo e o saldo ¢ distribuido aos
socios da sociedade liquidada.

Renato Vilela (2023, p.6) nos informa que o procedimento de dissolugdo parcial ¢é
semelhante ao procedimento de dissolug¢do total de liquidacdo da sociedade, mas com a
ressalva de que, na dissolugdo parcial, ndo ocorrera a efetiva liquidacao da sociedade, razao
pela qual, desde o julgamento do Recurso Extraordindrio n.® 89.464 SP de 12 de dezembro de
1978 (STF, 1978), achou-se por bem tratar a dissolugdo parcial como dissolug¢ao total ficta.

Como a dissolugdo parcial busca a simular a dissolugdo total, por 6bvio a primeira
também tera como finalidade o rompimento entre socio e sociedade, isto ¢, um cendrio de
simulacdo de nao continuidade com a finalidade de aferir o valor da quota parte do sécio
retirante (VILELA, 2023, p.10).

De acordo com Priscila Fonseca (2012, s.p apud Nishi, 2020, p.49), a dissolucao
parcial ndo tem o objetivo de liquidar e extinguir completamente a empresa, mas sim de
permitir a saida de um sécio insatisfeito, com a consequente avaliagdo e pagamento dos
valores devidos a ele. Essa avaliagdo de valores ndo deve ser confundida com a liquidagdo
total da empresa, que envolve a venda de ativos e o pagamento de passivos. Pode-se
argumentar que se trata, na verdade, de uma forma de liquidacdo ficticia, uma vez que o
pagamento ao socio que se retira € realizado, em principio, sem a necessidade de qualquer
transacao envolvendo a venda de ativos ou o pagamento de passivos.

Por sua vez, o Cddigo de Processo Civil ao tratar da dissolugdo parcial de sociedade,
deixa claro que a norma trazida pelo art. 606 do CPC, em sua semantica, ndo deixa duvida
para a interpretacdo de critério diferente do da dissolugdo total ficta' na apuracio de haveres,
porquanto haverd a avaliacdo de ativos e passivos de forma individual a preco de saida, como

se fosse uma dissolucdo total propriamente dita (VILELA, 2023, p.22).

' Nesse sentido, Vilela (2023, p.25): “Entretanto, quando o art. 606 do CPC passa a prever que o valor deve
refletir o “preco de saida”, conforme se¢do 2.1.9 abaixo, fortalece o argumento de que o critério de avaliagdo
para fins de apuragdo de haveres é o da dissolugdo total ficta, mediante reavaliagdo de ativos e passivos,
individualmente considerados, a valor de mercado.”
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Perpassada a introdugdo sobre a apuracdo de haveres, e estando claro que o critério
para apuragdo de haveres ¢ o da dissolugdo total ficta, faz mister discorrer, de forma
pormenorizada, como deve ocorrer a avaliacdo dos ativos intangiveis, em especial a marca, na
sociedade empresaria limitada com o intuito de aferir o valor da cota do socio que deixa o
quadro societario.

Renato Vilela (2023, p. 9) argumenta que, antes de tudo, quando se pretende realizar
uma avalia¢do de algo, faz mister determinar a finalidade da avalia¢do. Ainda de acordo com
esse autor, a literatura de finangas corporativas e contabilidade avaliam as empresas com a
finalidade distinta da finalidade requerida pela dissolugdo parcial, tendo em vista que a
primeira tem como fito construir portfolio de investimentos, estipular o valor de venda, em
suma, trata-se de transagdes normais de mercado, de negécio juridico marcado pela livre
vontade das partes que o entabulam.

Neste sentido, ¢ importante conhecer a natureza juridica da apuragdo de haveres a

fim de ndo haja confusdo quanto ao calculo dos valores dos ativos que compdem a sociedade.

4.3. “Balanco de determinacao” e “preco de saida”

Leonardo Mader Furtado (2018, p.27) assevera que o balanco de determinagdo
disposto no art. 606 do CPC ¢ sinonimo do balango especialmente levantado, conforme
disposto no art. 1.031 do CC. Outrossim, Ulhoa Coelho (2017, p.25-26, apud SANTOS, 2018,
p. 29) alega que o CPC, nessa passagem, nada mais fez do que reproduzir, no plano
processual, o que vem disposto no art. 1.031 do CC.

Como ja exposto, pela leitura conjunta das normas material e processual chega-se a
conclusao que ambas apontam que o critério para apuragdo de haveres ¢ o da dissolugao total
ficta, pelo qual os ativos da sociedade devem ser avaliados a preco de mercado de forma
individual. E por buscar o valor de mercado dos bens sob avaliagdo, ¢ possivel que muitos
ativos sejam avaliados com base na expectativa de rentabilidade futura.

O CPC deixa claro que fazem parte da remuneracao devida ao ex-sécio, ao espolio
ou aos sucessores participacdo nos lucros ou os juros sobre o capital proprio declarados pela
sociedade até a data da resolucdo, nos termos do art. 608.

Contudo, isso ndo significa dizer que deve desconsiderar a existéncia de expectativa
de rentabilidade futura dos ativos considerados individualmente, sobretudo quando estamos
falando de ativos cujos valores apenas podem ser obtidos a partir de uma expectativa de

rentabilidade futura, como alguns ativos intangiveis, em especial a marca.
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Vilela (2023, p.12) enuncia que, privar o sdcio retirante do seu correspondente as
expectativas de rentabilidade futuras ¢ fomentar o enriquecimento ilicito da sociedade pois a
apuracdo de haveres nao se trata de mero reembolso como previa o Decreto n.® 3.708 de 1919.
Ao mesmo passo, ndo se pode tratar a apuragdo de haveres como se fosse uma compra e
venda de cotas, sob o critério da perenidade da relagdo entre o sdcio e a sociedade, sob pena
de, desta vez, causar o locupletamento do proprio sécio que se retira. Trata-se, pois, do
critério da justica, o qual permite que o socio acesse valores patrimoniais da sociedade, para
que ndo haja perda patrimonial para aquele (VILELA, 2023, p.95), amparado pelos artigos
1.031 do CC e 606 do CPC.

E por isso que o balango de determinacio, trazido pelo art. 606 do CPC nao pode ser
confundido com o balango patrimonial da sociedade a data da resolugdo em relagdo ao socio.
O balango de determinacao, distintamente do balango patrimonial, tem que ser confeccionado
com a finalidade tnica e exclusiva de permitir a apuragdo dos haveres do socio®.

Assim, deve-se utilizar o balango de determinagdo em detrimento do balango
patrimonial no momento da apuracdo de haveres, pois o balango patrimonial ndo é capaz de
abarcar todo o comando legal para analisar o valor integral que aquela sociedade apresenta no
momento da saida do sécio dissidente, excluido ou falecido. Essa foi a percep¢ao da Ministra
Nancy Andrighi na relatoria do Recurso Especial 1335619/SP*.,

Fébio Ulhoa Coelho (2011, p. 147) conseguiu discorrer sobre a diferenca entre
balango patrimonial e balanco de determinacdo, o qual chamou de Balanco de Projecao de
Dissolucao (BPD). Para este autor o BPD ¢, em esséncia, uma ferramenta utilizada para
realizar simulagdes, projecdes e estimativas. Ele simula, projeta e estima como seria o
processo de liquidagdo da sociedade em caso de dissolugdo total, em que todos os ativos
seriam vendidos, os devedores da sociedade seriam cobrados e, apdés o pagamento dos
credores, o restante do patrimonio seria distribuido entre os socios. O BPD quantifica o valor
desse patrimonio remanescente (conhecido como patriménio liquido) caso a dissolugdo total
ocorresse naquele momento. E importante observar que o BPD ndo afeta a contabilidade

regular da sociedade; quando chegar o momento de preparar o proximo Balango Patrimonial

PNesse sentido: “Ainda sob o Decreto Lei de 1919 discutia-se qual balango deveria ser utilizado para fins de
calculo do reembolso do sécio, o Gltimo balango patrimonial de exercicio ou o tltimo balango aprovado. Face as
possiveis distor¢des de um ou de outro, o “balango especialmente levantado” trazido pelo Cddigo Civil resolve a
duvida com a clara determinacdo que um novo instrumento contabil, diferente do balango patrimonial ordinario,
deve ser produzido, com a finalidade especial de apuracéo de haveres do socio.” (VILELA, 2023, p. 21-22)

2! Nas palavras da Ministra: “O balango de determinagdo utiliza um critério diferenciado de avaliagdo do ativo,
que permite uma apuracdo fidedigna do patrimonio liquido. Os demais balangos, tendo em vista os objetivos a
que se prestam, induzem distor¢cdes que comprometem a exatidao do valor patrimonial.” (STJ, 2015).
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Ordinario (BPO), o contador simplesmente desconsidera o BPD, tendo em vista a finalidade
especifica do balango de determinagao.

Ademais, o balango de determinacdo, como serd tratado adiante, ird permitir o
computo de bens intangiveis, mesmo daqueles que ndo poderiam ser contabilizados pelo
balanco patrimonial comum, demonstrando a distintividade entre ambas as espécies de
balango.

No que tange ao preco de saida, a norma que traz a definicdo deste conceito € o
Pronunciamento Contébil n® 46*> (CPCONT).

Desde 2007, através da sangdo da Lei n° 11.638/07, que promoveu alteragdes a Lei
das Sociedades Anonimas (FREIRE et al, 2012, online), o Brasil vem adequando suas normas
de contabilidade a fim de que elas conversem com as International Financial Reporting
Standards (IFRS), normas criadas pela International Accounting Standards Board (IASB) com
o intuito de padronizar as normas e interpretacdes contabeis no mundo. Esse também ¢ o
entendimento de Ulhoa Coelho (STJ, ONLINE, p. 515): “No plano legislativo, a edicao da
Lei n. 11.638, de 28.12.2007, marca a adesdo do nosso direito empresarial ao movimento de
harmonizacao da contabilidade na economia global.”

Ulhoa Coelho (2009, p. 515), pontua que a globalizacdo econdmica incita que haja a
harmonizagdo das normas contabeis ao redor do mundo, uma vez que a unificacdo dessas
normas traz mais seguranga aos investidores.

Desde entdo, foi dado o papel ao Comité de Pronunciamentos Contabeis de realizar a
traducdo dos padrdes internacionais para a lingua portuguesa, oferecendo explicagoes,
diretrizes técnicas e declaragdes referentes as Normas Internacionais, dentre as quais esta o
Pronunciamento Contébil n.° 46.

O Pronunciamento Contabil n.° 46 informa que preco de saida é o preco que seria
recebido para vender um ativo ou pago para transferir um passivo™. A mensuragdo do prego
de saida da-se pelo resultado do valor justo que ¢ nada mais do que o preco que seria recebido
para vender um ativo ou pago para transferir um passivo (preco de saida) na data de
mensuragao do ponto de vista de participante do mercado que detenha o ativo ou o passivo.

Conforme o item 2 deste pronunciamento, o valor justo € uma mensuracao baseada
em mercado. Essa norma informa que, para alguns ativos e passivos, pode haver informagdes

de mercado ou transacdes de mercado observaveis disponiveis. Dessa forma, a mensuragao

22 Trata-se de norma contébil editada pelo comité de pronunciamentos contébeis.
2 Definigdo do Apéndice A do Pronunciamento Contabil n° 46: prego de saida - “Prego que seria recebido para
vender um ativo ou pago para transferir um passivo”.
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fomentard a estimativa do prego pelo qual uma transa¢do ndo forcada para vender o ativo ou
para transferir o passivo ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuragao sob
condig¢des correntes de mercado (ou seja, um preco de saida na data de mensuragdo do ponto
de vista de participante do mercado que detenha o ativo ou o passivo).

Por transacdo ndo forcada a norma contabil entende ser a transagcdo que presume
exposicao ao mercado por um periodo antes da data de mensuragdo para permitir atividades
de marketing que sdo usuais e habituais para transacdes envolvendo esses ativos ou passivos.
Essa norma ainda exemplifica exemplos de transacdes forcadas, tais como a liquidacao
forcada ou venda em situagio adversa®.

Vilela (2023, p.35), em sua descri¢ao quanto ao conceito de prego de saida, leciona
que o preco de saida foi o estopim para a consolidagdo do critério da dissolugao total ficta na
apuracdo de haveres, tendo em vista o comando para a mensuragao de ativos e passivos, de
forma individual, a pre¢o de mercado, isto ¢, emulando a perspectiva de um terceiro
hipotético com interesse na negociacdo do ativo avaliado, semelhante a uma simulacdo de
dissolugao total.

Entretanto, a afericao do prego de saida ndo deve seguir um padrao unico, haja vista
os diversos ativos que podem fazer parte do balango de determinagdao, assim como da
existéncia das informagdes disponiveis a um terceiro, participante do mercado, para que possa
aferir o valor de mercado dos ativos e passivos em condi¢des correntes, partindo de ativos
cotados a mercado até ativos sem pares de comparacdo, como prevé o item 72 do
Pronunciamento Contébil n.° 46%. (VILELA, 2023, p.35-36).

Neste sentido, o Pronunciamento Contdbil n° 46 traz a baila abordagens de avaliagao
possiveis para a determinagdo do preco de saida, sendo elas: a abordagem de mercado; a
abordagem de custo e a abordagem de receita, aplicaveis nessa ordem em medida decrescente
de informagdes disponiveis sobre o ativo ou passivo em avaliacao (VILELA, 2023, p.36).

Isso ¢ confirmado por Gelbckeet al. (2018, apud GOMES, 2023, p. 129) que
detalhou que o valor justo é determinado por meio de métodos que priorizam o uso de dados

observaveis em detrimento dos ndo observaveis, com o propdsito de minimizar a

*Defini¢do do Apéndice A do Pronunciamento Contabil n® 46: Transagdo ndo forgada - “Transagdo que presume
exposi¢do ao mercado por um periodo antes da data de mensuragdo para permitir atividades de marketing que
sd0 usuais e habituais para transa¢des envolvendo esses ativos ou passivos; ndo se trata de uma transagdo forgada
(por exemplo, liquidacdo forgada ou venda em situagdo adversa).”

»Vide Pronunciamento contébil n.° 46, item 72: “Para aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas
mensuragdes do valor justo ¢ nas divulgacdes correspondentes, este Pronunciamento estabelece uma hierarquia
de valor justo que classifica em trés niveis (vide itens 76 a 90) as informag¢des (inputs) aplicadas nas técnicas de
avaliacdo utilizadas na mensuragdo do valor justo. A hierarquia de valor justo da a mais alta prioridade a pregos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos (informagdes de Nivel 1) e a mais
baixa prioridade a dados ndo observaveis (informagdes de Nivel 3)”.
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subjetividade na avaliagdo e na linha do Pronunciamento Contabil n° 46, essas técnicas sio
diferenciadas pelos critérios de mercado, custo ou resultado (receita).

Todavia, ndo ¢ tarefa do magistrado determinar qual ¢ o método mais apropriado
para se chegar ao preco de saida de um ativo, cabendo ao juiz apenas realizar o que manda a
lei: segregar os ativos intangiveis, fixar o critério da dissolu¢do total ficta e encaminhar para
avaliagdo, por profissional, pelo método que melhor reflita a precificacdo do ativo no mercado
(VILELA, 2023, p. 118). A seguir trataremos melhor acerca da separacdo entre ativos
intangiveis e como ela ¢ importante para se conseguir avaliar as marcas de propriedade de

uma sociedade limitada.

5. A MARCA COMO ATIVO INTANGIVEL DE UMA SOCIEDADE
EMPRESARIA

5.1. A marca

Antes de adentrarmos nos conceitos doutrinarios propriamente ditos, cumpre expor
que a marca pode ser um ativo intangivel de uma sociedade empresaria. Sao exemplos de
ativos intangiveis: patentes, franquias, direitos autorais, marcas, licengas, softwares
desenvolvidos, bancos de dados, concessdes publicas, direitos de exploragdo e operagdo,
carteira de clientes, entre outros.

O conceito de ativo ¢ abordado pelo Pronunciamento Contdbil n® 00 - Estrutura
Conceitual para Relatorio Financeiro. De acordo com essa norma, ativo ¢ um recurso
econdmico presente controlado pela entidade como resultado de eventos passados (CPCONT
00, ITEM 4.3). Logo, a existéncia de um ativo imprescinde o enquadramento neste conceito.

Vilela (2023, p. 27) expoe que faz mister a separagdo do conceito de ativo em dois:
(1) recurso econdmico com potencial para produzir beneficios econdomicos; (ii) o qual deve
estar sob controle da sociedade. Essa divisdo didatica surge do préprio pronunciamento, o
qual, em seu item 4.4, define que o recurso econdmico € um direito que tem o potencial de
produzir beneficios econdmicos. Em outras palavras, trata-se do direito ja adquirido pela
sociedade, por intermédio de relacdes passadas, que fomenta a explora¢do de determinado
recurso para obten¢do de beneficios econdmicos, como a propriedade de um imével ou a
entabulagdo de um contrato de prestacao de servigos em que a sociedade ¢ a contratada, por
exemplo. Além disso, o supracitado item 4.4 ¢ claro ao enunciar que ¢ necessario apenas o

potencial de geracdo de beneficios econdmicos.



28

E para que haja o exercicio desse potencial faz-se necessario que o direito de a
sociedade explorar o recurso econdomico esteja sob controle da sociedade (VILELA, 2023,
p-28). A sociedade controla um recurso econdmico se ela tem a capacidade presente de
direcionar o uso do recurso econdmico e obter os beneficios economicos que podem fluir dele
(CPCONT 00, ITEM 4.20). Destaca-se que apesar de, na grande maioria das vezes, a
capacidade de fazer cumprir estar relacionada a existéncia de direitos legais sobre o recurso
econOmico, isto ¢, a formalizagdo juridica do relacionamento entre o ativo e a sociedade, o
controle ndo restringe-se a existéncia ou nao de direitos legais sobre o recurso econdmico,
como enfatiza o item 4.22%° do Pronunciamento Contabil n° 00. E o caso de bens incorpéreos,
como o know-how, o qual, ndo obstante ndo ser protegido como propriedade intelectual, pode
ser resguardado através de contratos de confidencialidade (VILELA, 2023, p.29).

Hodiernamente, a abordagem contébil vigente para lidar com ativos intangiveis € o
Pronunciamento Contabil n® 04 - Ativo Intangivel. Dessa forma, o termo ativo intangivel ¢é
trazido pelo Pronunciamento Contdbil n.° 04, o qual define o ativo intangivel, como sendo
um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica (CPCONT 04, ITEM 08).

De acordo com Ricardo Oliveira (2021, p. 23), um ativo intangivel ¢ um bem que
ndo tem substancia fisica, mas que ¢ desenvolvido ou adquirido por uma pessoa ou empresa
por seu potencial de gerag@o de beneficios econdomicos futuros para a sociedade.

A marca ¢ conceituada por Venosa (2020, p.92) como sendo a representagdo de um
sinal distintivo do produto, sendo considerada um indicador de origem, simbolizando a
associacdao com a empresa fabricante.

No que tange as fun¢des da marca, de acordo com Ascarelli (ASCARELLI, 1970,
apud SILVEIRA, 2018, p.23), as marcas indicariam subespécies de produtos, o que acarreta a
sua distintividade em relagcdo a produtos iguais postos no mercado, tornando possivel a ndo
confusdo por parte do consumidor. Logo, das muitas fungdes exercidas pela marca, a principal
¢ a distintividade (CESARIO, 2014, p.109).

O Manual de Marcas do INPI conceitua as marcas como sendo sinais distintivos
cujas fungdes principais sdo identificar a origem e distinguir produtos ou servigos de outros

idénticos, semelhantes ou afins de origem diversa (INPI, 2023).

*Vide Pronunciamento Contabil n® 00, item 4.22: “O controle de recurso econdémico geralmente resulta da
capacidade de fazer cumprir os direitos legais. Contudo, também pode haver controle se a entidade possui outros
meios de assegurar que ela, e nenhuma outra parte, possui a capacidade presente de direcionar o uso do recurso
econdmico e de obter os beneficios que possam fluir dele. Por exemplo, a entidade pode controlar o direito de
utilizar know-how que ndo seja de dominio publico se a entidade tiver acesso ao know-how e a capacidade
presente de manter o know-how em sigilo, mesmo se esse know-how ndo estiver protegido por patente
registrada.”
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Lynch de Moraes (2002, p.197), ao trazer a defini¢do de marca, a coloca como o
designativo que identifica e individualiza produtos e servicos, diferenciando-os de outros do
mesmo género.

Kone Cesario (2014, p.108) expde que a marca, além de individualizar produtos e
servicos e diferencid-los de outros idénticos ou semelhantes de origem diversa, se propde a
diferenciar também produtos de origem semelhante, fabricados e comercializados pela mesma
empresa, assinalados por marcas diversas, como os tratores das marcas NEW HOOLAND e
CASE IH, ambos fabricados e comercializados pela empresa CNH Latin América Ltda do
grupo italiano Fiat.

Gama Cerqueira (1946, p.349 apud CESARIO, 2014, p.109) declara que outras
funcdes sdo exercidas pela marca, como indicacdo de origem, de qualidade, econdmica,
publicitaria ou concorrencial, mas essas sao consideradas secundarias, sendo a distintividade a
fungdo principal. Tanto € que a ndo sdo registraveis como marca sinais genéricos € de uso
comum, conforme enuncia o art. 124*” da Lei de Propriedade Industrial.

Para Newton Silveira (2018, p. 21-22), a marca, em esséncia, ndo atua como um selo
garantindo automaticamente a qualidade dos produtos, a menos que o empresario opte por
manter um padrao de qualidade consistente nos produtos associados a ela para evitar a perda
de credibilidade. Ela também ndo ¢ necessariamente um indicador de origem geografica, no
sentido de que os produtos tenham sido produzidos em um local especifico. Em vez disso, a
marca denota a origem sob a responsabilidade do proprietario do sinal, especialmente em
casos de marcas de industria, onde o proprietario determina quem fabrica o produto € como ¢
feito. Ao colocar a marca em um produto, sinaliza-se que o produto foi fabricado sob a
supervisdo e responsabilidade do proprietario do sinal, como se ele proprio o tivesse
fabricado. A reputagdo resultante, seja positiva ou negativa, refletird sobre o proprietario da
marca, influenciando o sucesso do negocio. Atualmente, os nomes ou simbolos usados pelos
produtores para marcar seus produtos se tornaram identificadores do produto em si, seja uma
mercadoria ou um servigo.

Ulhoa Coelho (2011, p.113) faz a distingdo entre marca e nome empresarial,

argumentando que a marca desempenha o papel de identificar produtos e servigos, e ¢ distinta

2TArt. 124. Nio sdo registraveis como marca:

[...] VI - sinal de carater genérico, necessario, comum, vulgar ou simplesmente descritivo, quando tiver relagido
com o produto ou servigo a distinguir, ou aquele empregado comumente para designar uma caracteristica do
produto ou servico, quanto a natureza, nacionalidade, peso, valor, qualidade e época de producéo ou de prestagao
do servico, salvo quando revestidos de suficiente forma distintiva.
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de outros identificadores dentro de uma empresa, como o nome empresarial, que identifica o
empresario e o titulo de estabelecimento.

No que diz respeito a sua natureza, as marcas podem ser categorizadas como marcas
de produtos ou servigos, marcas coletivas e marcas de certificagao.

Uma marca de produto ou servico ¢ aquela que serve para diferenciar um
determinado produto ou servigo dos demais que sejam idénticos, similares ou relacionados,
mas provenientes de fontes diferentes, conforme estipulado no artigo 123, inciso I, da Lei da
Propriedade Industrial (LPI) (INPI, 2023).

J4 a marca coletiva tem a finalidade de identificar e distinguir produtos ou servigos
oferecidos por membros de uma entidade juridica que representa uma coletividade (como uma
associagdo, cooperativa, sindicato, consorcio, federacdo, confederagdo, entre outros), dos
produtos ou servigos similares provenientes de outras fontes, como ¢ definido no artigo 123,
inciso III, da LPI. E importante notar que a marca coletiva possui um proposito diferente da
marca de produto ou servico, pois sua intenc¢do ¢ indicar ao consumidor que os produtos ou
servigos em questio sdo provenientes dos membros de uma entidade especifica (INPI, 2023).

Por fim, a marca de certificagdo ¢ utilizada para confirmar que um produto ou
servico esta em conformidade com determinadas normas, padrdes ou especificagdes técnicas,
especialmente no que diz respeito a qualidade, natureza, materiais utilizados e metodologia
aplicada, conforme especificado no artigo 123, inciso II, da LPI. A marca de certificacdo tem
um objetivo diferente da marca de produto ou servigo, uma vez que seu principal proposito ¢
informar ao publico que o produto ou servigo identificado pela marca atende a normas ou
padrdes técnicos especificos. Conforme previsto na LPI, a marca de certificacdo s6 pode ser
usada por terceiros autorizados pelo titular da marca, como um meio de verificar a
conformidade do produto ou servico com os requisitos técnicos. Em outras palavras, a marca
de certificacdo ¢ destinada exclusivamente a certificagdo por terceiros. Se todos os critérios
forem cumpridos, a pessoa interessada podera adicionar a marca de certificagdo do titular do
registro no INPI ao seu produto ou servigo (INPI, 2023).

Na concepcgao juridica, a marca deve ser entendida como um bem de propriedade
intelectual. Os direitos de propriedade intelectual, por sua vez, sdo classificados pela doutrina
como direitos subjetivos de natureza real, isto €, aquele que tem por objeto bens externos ao
sujeito (SILVEIRA, 2018, p.75).

Kone Cesario (2014, p. 110) exibe que ndo ha um consenso sobre a natureza do
direito sobre as marcas. De modo que a grande parcela da doutrina entende que o direito sobre

a marca ¢ de propriedade pura, mas ha também o entendimento de que o direito sobre a marca
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¢ um direito de propriedade sui generis, o qual ndo nega o direito de propriedade, mas alerta
para as especificidades quando aplicado aos bens imateriais.

A propriedade sobre a marca da-se através do registro perante o Instituto Nacional de
Propriedade Industrial (INPI)*®. A Lei de Propriedade Industrial (Lei n® 9.279/96) conceitua o
que seriam marcas registraveis, definindo-as como sinais distintivos visualmente perceptiveis,
excetuando-se os sinais excluidos pela lei®.

Uma marca, para ser assim configurada, ndo necessariamente precisa de registro
perante o O0rgdo estatal competente, bastando apenas tratar-se de sinal distintivo. Assim, €
perfeitamente possivel que o sinal marcario ndo registrado seja considerado uma marca, mas
a propriedade desse bem s serd garantida mediante registro perante o INPI, exceto para as
marcas notoriamente conhecidas, que sao marcas que, independentemente do registro junto ao
INPI, sdo de propriedade dos seus detentores®. Sileira (2018, p.21) afirma que todos os sinais
distintivos se acham ligados, por uma relagdo de titularidade, ao empresario que os explora.
De acordo com esse autor, a titularidade teria uma abrangéncia maior que a propriedade, visto
que a propriedade apenas pode ser conferida a marca registrada.

Quando tratamos acerca da natureza do registro concessivo de marca, José¢ Carlos
Zebulum (2007. p. 237) discorre que ha dois sistemas referentes a natureza do registro da
marca, sendo o primeiro conhecido como registro declarativo e o segundo como atributivo.

Para o modo de sistema declarativo, a aquisi¢ao da propriedade industrial da-se pelo
efetivo uso da marca, tendo o registro cardter meramente declaratério desta aquisicao. No
sistema atributivo, o registro assume carater constitutivo da propriedade e, por conseguinte,
do direito ao uso exclusivo da marca, sendo essa tltima adotada pelo Brasil, conforme prevé o
art. 129°! da Lei de Propriedade Industrial, excetuando-se o caso da marca notoriamente

conhecida.

ZBArt. 129. A propriedade da marca adquire-se pelo registro validamente expedido, conforme as disposigdes
desta Lei, sendo assegurado ao titular seu uso exclusivo em todo o territorio nacional, observado quanto as
marcas coletivas e de certificagdo o disposto nos arts. 147 ¢ 148.

PArt. 122. Sdo suscetiveis de registro como marca os sinais distintivos visualmente perceptiveis, ndo
compreendidos nas proibi¢des legais.

%Art. 126. A marca notoriamente conhecida em seu ramo de atividade nos termos do art. 6° bis (I), da
Convencdo da Unido de Paris para Protecdo da Propriedade Industrial, goza de protegdo especial,
independentemente de estar previamente depositada ou registrada no Brasil.

§ 1° A protegdo de que trata este artigo aplica-se também as marcas de servigo.

§ 2° O INPI podera indeferir de oficio pedido de registro de marca que reproduza ou imite, no todo ou em parte,
marca notoriamente conhecida.

3Art. 129. A propriedade da marca adquire-se pelo registro validamente expedido, conforme as disposigdes
desta Lei, sendo assegurado ao titular seu uso exclusivo em todo o territorio nacional, observado quanto as
marcas coletivas e de certificagdo o disposto nos arts. 147 ¢ 148.
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Logo, uma sociedade limitada apenas detém a propriedade da marca caso realize o

registro pertinente, excetuando-se a da marca notoriamente conhecida.

5.2. O valor da marca para as sociedades empresarias

Em que pese, por muito tempo, tal ativo ter sido negligenciado para a apuracio de
haveres nas sociedades limitadas, hodiernamente, os agentes que compdem a sociedade
empresaria (socios) e demais agentes como contadores e advogados tém, cada vez mais claro,
que a marca pode ser responsavel por trazer grande acréscimo ao patrimonio da sociedade,
razdo pela qual a andlise acurada de seu valor nunca foi tdo necessaria e requisitada pelas
partes. De acordo com Alexandre Haddad (2022, p. 19), cada vez mais, os 6rgaos reguladores
estdo preocupados em orientar e esclarecer a classificacao dos ativos de carater intangivel.

Boulton, Libert e Samek (2001; apud CRISPIM; DORNELLES, 2021, p.242)
fizeram uma descoberta significativa sobre a composi¢do do valor de mercado de empresas
negociadas nos mercados aciondrios norte-americanos durante o inicio dos anos 80. Naquela
época, mais de 10 mil empresas foram analisadas, e foi constatado que apenas cerca de 5% do
valor de mercado era atribuido aos ativos intangiveis, enquanto 95% eram representados por
ativos tangiveis, os quais eram tradicionalmente registrados nos balangos contabeis.
Entretanto, as coisas mudaram ao longo dos anos, e a situacdo se transformou drasticamente
até o final dos anos 90. A participacao dos ativos intangiveis no valor total das empresas
aumentou significativamente, saltando de 5% para impressionantes 72%. Isso indica uma
mudanga fundamental na forma como o mercado atribui valor as empresas, priorizando cada
vez mais os ativos intangiveis em relagao aos ativos tangiveis.

Um estudo realizado no ano de 2018 verificou as marcas que mais se destacaram no
mercado de acordo com o ranking da Interbrand 2017 e percebeu que a marca da empresa
desempenha um papel imprescindivel no que tange a agregar valor ao negocio (MEDEIROS;
PAGNUSSAT, 2018, p. 153). De acordo com esse estudo, o fato do nome estar ligado ao
negocio oferece varias vantagens, incluindo a melhoria da confianca nos produtos e na
empresa, a construcao da fidelidade do cliente e a demonstragao do compromisso da empresa
com questdes ambientais e sociais.

Assim, ¢ indubitavel que tal geragdo de valor deve ser levada em consideragdo no
momento da apuracao de haveres do socio que deixa a sociedade. Mas como aferir o prego de

saida da marca?
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6. AVALIACAO DO PRECO DE SAIiDA DA MARCA DE ACORDO COM A
LEGISLACAO: ART. 606 DO CPC E ART. 1.031 DO CC.

6.1 Ativo intangivel identificavel e nio identificavel

Como ja tratado, a mensuragdo do preco de saida da-se pelo resultado do valor justo
que ¢ nada mais do que o preco que seria recebido para vender um ativo ou pago para
transferir um passivo (preco de saida) na data de mensuragao do ponto de vista de participante
do mercado que detenha o ativo ou o passivo. Todavia, existem algumas nuances que devem
ser levadas em consideragdo quando tratamos de ativos intangiveis como a marca, mais
especificamente quanto a marca gerada internamente, a qual ndo ¢ reconhecida como ativo
intangivel pelo Pronunciamento Contéabil n° 04 - Ativo Intangivel®?.

O fato da marca gerada internamente ndo ser reconhecida como ativo intangivel
deriva da dificuldade de mensura¢do, com confiabilidade do custo dessa marca®.

O Pronunciamento Contabil n° 04 - Ativo Intangivel ¢ o responsavel por elucidar o
reconhecimento, para fins de escrituragdo contdbil, do ativo intangivel. Por reconhecimento,
entenda a contabilizacdo em balango patrimonial especifico. Além disso, € o Pronunciamento
Contabil n® 04 que ird especificar como realizar a mensura¢ao do valor patrimonial de um

I**. Dessa forma, de acordo com essa norma, para que um ativo intangivel seja

ativo intangive
reconhecido e, por conseguinte, passivel de escrituracdo contdbil, além de ser controlado e
gerar beneficios econdmicos futuros ele deve ser identificavel®.

Por identificacdo deve-se entender separagdo. Isto ¢, esse ativo intangivel deve ter a
capacidade de ser isolado de outros a fim de que nao seja confundido com o agio derivado da

expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

32 Vide Pronunciamento Técnico CPC 04, item 63: Marcas, titulos de publicagdes, listas de clientes e outros itens
similares, gerados internamente, ndo devem ser reconhecidos como ativos intangiveis.

3 Vide item 51 do pronunciamento contabil n.° 04: “Por vezes ¢é dificil avaliar se um ativo intangivel gerado
internamente se qualifica para o reconhecimento, devido as dificuldades para: (a) identificar se, e quando, existe
um ativo identificavel que gerara beneficios econdmicos futuros esperados; e (b) determinar com confiabilidade
o custo do ativo. Em alguns casos ndo ¢ possivel separar o custo incorrido com a geragdo interna de ativo
intangivel do custo da manutencdo ou melhoria do 4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) gerado internamente ou com as operagdes regulares (do dia-a-dia) da entidade.”

34 Vide Pronunciamento Técnico CPC 04, item 1: O objetivo do presente Pronunciamento Técnico é definir o
tratamento contabil dos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos especificamente em outro Pronunciamento.
Este Pronunciamento estabelece que uma entidade deve reconhecer um ativo intangivel apenas se determinados
critérios especificados neste Pronunciamento forem atendidos. O Pronunciamento também especifica como
mensurar o valor contabil dos ativos intangiveis, exigindo divulgagdes especificas sobre esses ativos.

35 Vide Pronunciamento Técnico CPC 04, item 12: Um ativo satisfaz o critério de identificagdo, em termos de
definigdo de um ativo intangivel, quando: (a) for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade ¢ vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo
relacionado, independente da inteng@o de uso pela entidade; ou (b) resultar de direitos contratuais ou outros
direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros
direitos e obrigagdes.
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Nos termos desta norma (CPCONT 04, ITEM 12), um ativo satisfaz o critério de
identificacdo quando: (a) for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo
ou passivo relacionado, independente da intengdo de uso pela entidade; ou (b) resultar de
direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de tais direitos serem
transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

Ao explicar o tema, Renato Vilela (2023, p.33) exemplifica a carteira de clientes de
uma determinada sociedade limitada. Para o autor, trata-se de um recurso que nao possui uma
presenca fisica tangivel, mas que possui potencial economico e ¢ controlado pela sociedade
por meio de relacionamentos continuos com os clientes. Se essa carteira de clientes estiver
protegida por um contrato que estabelece direitos exclusivos, ela atende ao critério de
identificacdo e pode ser reconhecida como um ativo intangivel passivel de escrituragao
contabil. No entanto, se a mesma carteira de clientes ndo tiver prote¢ao contratual e depender
apenas da fidelidade do cliente, ela ndo atende ao critério de identificagdo e, portanto, sera
tratada como goodwill.

Todavia, ¢ de suma importancia salientar que o reconhecimento nao pode se
confundir com o enquadramento/existéncia. Um ativo intangivel pode o ser, mesmo que ndo
exista a possibilidade normativa de contabilizd-lo para fins de balango patrimonial. Vilela
(2023, p.33) afirma que: “[...] existéncia e reconhecimento ndo se confundem. Ainda que nao
reconhecido para fins de escrituragao contabil, o goodwill ndo deixa de existir enquanto um
ativo de natureza incorporea, portanto intangivel, com potencial de geracdo de beneficios
econdmicos e sob controle da sociedade.”

Assim, resta indubitavel que o balango de determinagdo, ja tratado no topico 4.3
deste trabalho, ndo comporta apenas os ativos tangiveis e intangiveis passiveis de
reconhecimento, isto ¢, aqueles que podem ser contabilizados pelo balango patrimonial
ordinario, mas também os ativos intangiveis estranhos ao balango contébil, tendo em vista que
a legislagdo ndo traz nenhuma vedagdo a inclusdo desses ultimos (VILELA, 2023, p.48)*°.

E exatamente por isso que, mesmo que alguns ativos intangiveis nio possam ser
contabilizados no balango patrimonial, a exemplo da marca gerada internamente, de acordo

com o Pronunciamento Contabil n.° 04, essa deve ser admitida na avaliagdo do balanco de

3 Nesse sentido: “E possivel concluir que o critério de avaliagdo consolidado pelo art. 606 do CPC é o da
dissolucdo total ficta, pelo qual todos os ativos da sociedade, tangiveis e, expressamente, os ativos intangiveis,
independentemente de escrituragdo contabil, serdo avaliados a prego de saida, como se fosse o caso de dissolugdo
total” (VILELA, 2023, p. 103).
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determinagdo (VILELA, 2023, p.115), posto que pode ser controlada pela sociedade, bem
como tem potencial de geracdo de beneficio economico.

Assim, em que pese uma marca gerada internamente nao poder ser contabilizada no
balangco patrimonial, consoante a norma contabil, tendo em vista sua dificuldade de
mensuracao patrimonial, o Cédigo de Processo Civil, através do balango de determinagio, nao
impediu que tal ativo intangivel fosse contabilizado para fins de apuragdo de haveres®’.

Tendo em vista que os ativos intangiveis ndo sdo uma coisa sO, posto que ha ativos
intangiveis que se pode diferenciar/individualizar e outros que nao, estes ultimos tratados sob

a denominagdo de goodwill*®

, 0 método para se chegar ao pre¢co de saida de marcas
identificaveis e ndo identificaveis ndo se resume a um sO, mas deve-se analisar,
casuisticamente, as informagdes que se tem sobre o ativo intangivel especifico.

Assim, a averiguagdo do preco de saida da marca vai depender da natureza do ativo
intangivel, isto é, se reconhecido ou nd0***’. Quando falamos da marca, podemos pensar, sob o
prisma do uso da marca, o qual estd relacionado ao direito de propriedade deste ativo, as
seguintes configura¢des, a marca: (i) desenvolvida e registrada internamente; (ii) registrada
por terceiros e adquirida pela sociedade; (iii) desenvolvida internamente mas nao registrada;

(iv) ndo registrada e adquirida; (v) marca notoriamente conhecida gerada internamente; e (vi)

marca notoriamente conhecida adquirida.

37 Nesse sentido: “S6 se admite a apropriagdo no ativo de um balango ordinario ou especial, no caso de aquisicio
de intangivel (inciso VI). Se o intangivel ndo foi adquirido de outro empresario, mas desenvolvido pela propria
companhia, mesmo tendo valor de mercado, ele ndo pode ser contabilizado nesses balangos. Se a companhia, por
exemplo, criou uma marca para determinado produto, que se tornou bastante valiosa, o valor dela ndo aparecera
no balango; mas se a marca tiver sido comprada de quem a desenvolveu, o valor de aquisicdo sera contabilizado
ativo intangivel. Claro, no balango de determinag@o, apropriam-se pelo valor de mercado todos os intangiveis da
companhia, tanto os adquiridos como os desenvolvidos”(COELHO, 2021, p.1095 apud VILELA, 2023, p.115).

¥ Nesse sentido: “De um lado, “férmulas € segredos industriais; marcas” podem assumir a forma de ativos
intangiveis, com potencial de geragdo de beneficios econdmicos, cujo controle pela sociedade ndo decorre de
contrato ou direito, portanto, ativos intangiveis ndo identificaveis. Em que pese ndo poderem ser retratados na
contabilidade, podem ser objeto de cessdo para um terceiro interessado, participante do mercado no qual a
sociedade se insere” (VILELA, 2023, p. 143)

¥Nesse sentido: “O que ocorre é que, a depender da natureza do ativo intangivel sob avaliagdo, a abordagem
para a aferi¢do do preco de saida ird variar e podera coincidir com método de avaliagdo econdmico, por exemplo,
no caso de ativo intangivel representado por marca desenvolvida internamente e registrada em nome da
sociedade. Se, sob as condi¢des correntes do mesmo mercado que se insere a sociedade, existirem transagdes de
marcas que sejam comparaveis, o preco de saida da marca sob avaliacdo podera ser aferido por abordagem de
mercado, pela qual o valor realizagdo do ativo sera obtido por comparagdo com transagdo semelhante. Por outro
lado, na auséncia de transa¢des comparaveis, a marca devera ser avaliada pela abordagem de custo ou de receita.
Como ela foi desenvolvida internamente, o seu custo ndo deve refletir adequadamente o valor que seria pago por
um terceiro adquirente, assim, o seu prego de saida pode ser adequadamente aferido pela abordagem de receita,
mediante a projecdo de fluxos de caixa futuro deste ativo, trazidos a valor presente.” (VILELA, 2023, p.106).

% Nesse sentido: “Conforme proposto na se¢do 2.3.2 acima, a segregacio dos intangiveis sujeitos ou ndo a
escriturag@o contabil separa a avaliagdo de ativo intangivel ndo disputada daquela que pode ser objeto de disputa,
conforme sec¢des 5.1 e 5.2. Isso quer dizer, separa o ativo intangivel que satisfaz os requisitos de escrituragao
(separavel e sujeito a negociagdo individual ou resultante de direitos contratuais) daquele que ndo, tratado como
goodwill.” (VILELA, 2023, p.52)
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Ocorre que, no nosso entendimento, a marca ndo registrada ndo pode ser alvo de
negociagdo, posto que a propriedade dela ndo pertence a sociedade, de acordo com o art. 122
da Lei de Propriedade Industrial, de modo que seria impossivel a sociedade exercer qualquer
tipo de controle sobre esse bem, razao pela qual a marca ndo registrada nao se trata de um
ativo, nos termos das normas contdbeis. Assim, apenas a marca registrada ou o pedido de
registro, consoante o art. 134* da Lei de Propriedade Intelectual, € a marca notoriamente
conhecida, poderiam entrar no célculo para a apuragdo de haveres, diante da simulacao da
dissolucao total da sociedade.

Assim, os ativos que devem ser considerados pela avaliagdo sdo tdo somente a marca
adquirida, seja ela registrada ou marca notoriamente conhecida, bem como a marca
desenvolvida internamente, seja ela registrada ou enquadrada como marca notoriamente
conhecida.

Nesse interim, como j& colocado, o preco de saida da marca adquirida e da marca
gerada internamente serdo aferidos de formas distintas, posto que os métodos aplicaveis
resultado do valor de mercado de uma marca adquirida é possivel avaliar parametros de outras
transagOes realizadas no mercado, o preco de custo e at¢é mesmo a receita, 0 que nao ¢

possivel mensurar com tanta confiabilidade quando tratamos da marca gerada internamente.

6.2 Preco de saida da marca adquirida

Perpassada a analise das marcas que devem ser consideradas para a avaliacdo, resta
tratar acerca de sobre qual abordagem o prego de saida sera calculado.

A marca registrada e adquirida pela sociedade ou a marca notoriamente conhecida e
adquirida, nos termos do item 63 do Pronunciamento Contabil n.° 04 e do art. 122 da Lei de
Propriedade Industrial pode ser qualificada como identificavel, uma uma vez que ¢ separavel
dos demais recursos incorpéreos, podendo ser licenciada, vendida ou pode ser separavel em
razdo de contrato e/ou direito.

Nesse interim, valor de mercado da marca adquirida, enquanto ativo intangivel
identificavel, isto €, negocidvel ou resultante de contrato e/ou direito, pelo critério da

dissolugdo total ficta, deve ser calculado da mesma forma do valor de mercado do ativo

“Art. 122. Sdo suscetiveis de registro como marca os sinais distintivos visualmente perceptiveis, ndo
compreendidos nas proibigdes legais.

“Art. 134. O pedido de registro e o registro poderdo ser cedidos, desde que o cessiondrio atenda aos requisitos
legais para requerer tal registro.
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tangivel, ou seja, através do método de realizagdo, a partir das abordagens de mercado, custo e
receita a depender das informagdes existentes sobre o ativo (VILELA, 2023, p.113).

Dependendo das informagdes disponiveis, serda empregada a abordagem de mercado,
comparando o ativo em avaliacdo com ativos semelhantes ou idénticos transacionados ou
cotados a prego médio no mesmo mercado; a abordagem de custo®, til para ativos sem
transacdes ou cotacdes médias, visando aferir o valor para aquisi¢do ou constru¢do do ativo;
ou a abordagem de receita*!, que podera ser empregada em relagdo a ativos que ndo podem ser
avaliados pela abordagem de mercado ou custo, restando ao avaliador estimar a expectativa
futura de receita a ser gerada pelo ativo (VILELA, 2023, 105).

Como ja exposto, ndo cabe ao magistrado determinar qual serd a abordagem para
calculo do preco de saida, mas deve haver, por forca do ordenamento juridico, a imposi¢ao
pela abordagem que melhor reflita a precificacio da marca em condigdes correntes de

mercado (VILELA, 2023, 118)

6.3 Preco de saida da marca gerada internamente

No que se refere a marca registrada em nome da sociedade e desenvolvida
internamente ou a marca notoriamente conhecida e desenvolvida internamente, que ndo
satisfazem os requisitos de escrituracdo contdbil, embora ndo seja necessario que essas
preencham a satisfacdo dos requisitos para escrituracao contabil para compor o balango de
determinagdo, para que essas efetivamente facam parte do balango de determinagdo ¢
imprescindivel que elas estejam sujeitas a algum tipo de transac¢do, em separado da sociedade
(VILELA, 2023, p. 106).

Embora a marca desenvolvida internamente nao possa ser retratada pela
contabilidade devido a dificuldade e, por conseguinte, a vedagao trazida pelo Pronunciamento

contabil n.° 04, essa marca pode apresentar potencial de geracdo de beneficios economicos,

43 Nesse sentido: “Por outro lado, na auséncia de transagdes comparaveis, a marca devera ser avaliada pela
abordagem de custo ou de receita. Como ela foi desenvolvida internamente, o seu custo nido deve refletir
adequadamente o valor que seria pago por um terceiro adquirente, assim, o seu preco de saida pode ser
adequadamente aferido pela abordagem de receita, mediante a projecdo de fluxos de caixa futuro deste ativo,
trazidos a valor presente” (VILELA, 2023, p.106).

* Nesse sentido: “A abordagem de avaliacdo utilizada em relagdo a cada ativo, individualmente considerado,
deve consistir na simulagdo de avaliag@o a ser empreendida por um terceiro adquirente em condi¢des correntes
de mercado, de modo que, a depender do ativo sob avaliagdo ¢ da qualidade das informagdes disponiveis ao
avaliador, a abordagem de avaliagdo adequada sera a de receita, mediante avaliagdo pelo método do fluxo de
caixa descontado. Essa abordagem individual do ativo ndo pode ser confundida com qualquer avaliagdo
econdmica da sociedade em cenario de continuidade, e sob a finalidade de avaliacdo para compra e venda.”
(VILELA. 2023, p.107).
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além de ser controlada pela sociedade, pelo direito de propriedade, razdo pela qual nada obsta
que essa marca seja cedida para um terceiro interessado.

No que tange ao método para afericio do pre¢o de saida da marca gerada
internamente, pode-se inferir que, pela dificuldade de encontrar transagdes mercadoldgicas
idénticas, bem como a imprecisdo quanto ao seu custo, a abordagem de receita ¢ a mais
plausivel a fim de encontrar o valor de mercado desse bem. Essa abordagem, ndo ira olhar
para transagdes passadas, mas para perspectivas futuras®, visando a mensurag¢io do potencial
econdmico da marca gerada internamente, podendo-se utilizar, para tanto, da técnica do fluxo
de caixa descontado (VILELA, 2023, p. 145).

Aqui ¢ importante deixar claro que ndo se trata de uma avaliagdo econdmica da
sociedade, posto que essa ultima visa a avaliar a sociedade baseada na premissa de
continuidade do negdcio (VILELA, 2023, p.67), mas tdo somente a avaliagdo econdmica do
ativo individualmente considerado.

Assim, a marca desenvolvida internamente, a depender das informagdes que ela
possua, analisada de forma individual, terd seu prego de saida calculado pela abordagem de
receita, isto €, através da avaliacdo de um terceiro interessado no ativo pela capacidade de

geracdo de fluxos de caixa futuros (VILELA, 2023, p.118).
7. CONCLUSAO

Como visto, este trabalho se dedicou a uma andlise detalhada da avaliacdo da marca
em sociedades empresarias limitadas para fins de apuragdo de haveres. Para tal, fizemos um
apanhado sobre aspectos gerais da sociedade empresaria limitada, sobretudo no que concerne
ao instituto da dissolugdo parcial e as causas que fomentam a dissolugdo parcial, sendo elas o
exercicio do direito de retirada, a exclusdo ou a morte do socio.

Nessa entoada, observamos questdes cruciais para a apuracdo de haveres na
sociedade limitada, a partir da analise da legislagao pertinente, isto ¢ dos artigos 1.031 do
Codigo Civil e 606 do Coddigo de Processo Civil, chegando a conclusdo de que, para a
finalidade de apuragdo de haveres, o critério adotado ¢ o da dissolucdo total ficta, o qual
simula a dissolu¢do total da sociedade limitada, avaliando assim bens e direitos dos ativo e
passivo da sociedade, tangiveis ou intangiveis, individualmente, a preco de saida, por meio do

balango de determinagao.

# Nesse sentido: “mais uma vez, ndo se considera o passado com o custo de aquisicio ou de reposi¢do do
patriménio, e nem o valor de realiza¢do dos ativos e passivos, € sim as transagdes projetadas para a sociedade em
continuidade e que afetardo o caixa no futuro (VILELA, 2023, p.66)
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De mais a mais, pontuamos que o balango de determinagdo constante no art. 606 do
CPC, o qual ¢ sindénimo de balango especialmente levantado, trazido pela redac¢do do art.
1.031 do CC, ¢ capaz de abarcar ativos que ndo se limitam aos ativos escriturados pela
sociedade em seu balango patrimonial, como a marca registrada gerada internamente, sendo
um instrumento bem mais amplo, utilizado na apuragdo de haveres do s6cio que deixa o
quadro societario, fato pelo qual a marca gerada internamente pode fazer parte do valor
gerado para pagamento das cotas do socio retirante.

Outrossim, trouxemos a baila o conceito e a fungdo do ativo intangivel marca, além
de outros aspectos legais sobre esse bem de propriedade intelectual, como suas caracteristicas
e a diferenciacdo entre nome empresarial e marca. Ademais, abordamos a necessidade do
registro da marca a fim de conseguir o direito de propriedade sobre esse bem, bem como a
marca notoriamente conhecida a qual prescinde registro. Foi observado também que, o fato de
a marca registrada criada pela propria sociedade ndo ser reconhecida como ativo intangivel,
com fulcro no Pronunciamento contabil n.° 04, ndo obsta o reconhecimento dessa marca como
um ativo da sociedade, devendo ser aferido o seu valor de mercado para fins de apuracao de
haveres, em que pese o método para encontrar o valor de mercado desse ativo seja diverso do
método utilizado para marcas adquiridas de terceiros.

Dessa forma, foi visto que o preco de saida da marca registrada adquirida pela
sociedade pode ser aferido através de uma andlise de mercado, comparando o ativo em
avaliacdo com ativos semelhantes ou idénticos transacionados ou cotados a pre¢o médio no
mesmo mercado, por uma abordagem de custo ou de receita. J& para a marca gerada
internamente, o preco de saida advém da mensuragdo do potencial econdmico desse ativo,
através da afericdo do seu valor economico, podendo ser utilizada a técnica do fluxo de caixa
descontado.

Por fim, tendo em vista a delimitacio do tema, espera-se ter esclarecido a
importancia da inclusdo da marca para equilibrar os interesses das partes envolvidas nesse

contexto complexo que ¢ a apuragdo de haveres em sociedades limitadas.
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