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Resumo: O presente trabalho busca demonstrar o grau de evidenciacdo de teste de
impairment das empresas do setor de saneamento, listadas na B3, no exercicio de 2017 a
2020, de acordo com CPC 01 (R1). Para alcancar o objetivo, foram analisadas as
demonstragdes e as notas explicativas de todas as empresas de saneamento listadas na B3,
totalizando oito empresas. Da analise documental, identificou-se 1 caso em 2017, 1 em 2018,
3 casos em 2019 e 1 em 2020, de reconhecimento ou reversao de perda no valor recuperavel
dos ativos. Pretendendo mensurar o nivel das informacdes divulgadas, foi elaborado um
checklist, de acordo com os critérios exigidos pelo CPC 01 (R1), aplicado uma andlise dos
dados divulgados. O resultado demonstrou que 24%, que corresponde a trés empresas
propostas na pesquisa, atenderam os requisitos minimos exigidos pelo CPC 01 (R1).

Palavras-chave: evidenciagdo. impairment. CPC 01.

1 INTRODUCAO

Recentemente, a elaboracdo das demonstragfes financeiras, informacfes essenciais
para uso da contabilidade brasileira, passou por um processo de convergéncia as Normas
Internacionais de Contabilidade, estabelecido pela Lei 11.638 de 2007, que modificou a Lei
vigente das sociedades anénimas 6.404 de 1976 definindo um padréo de evidenciacdo para
facilitar a comparabilidade entre as demonstracdes contabeis das empresas de capital aberto,
fortalecendo a transparéncia das informacdes contabeis.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 01 (R1), estabeleceu uma norma para
realizacdo do teste de impairment nas empresas, assegurando que 0s ativos estejam
reconhecidos por valor ndo superior ao valor recuperavel, além disso, a evidenciagdo de seus
ativos deve ser feita de forma periédica, de modo a contribuir com uma melhor compreenséo
das informacdes divulgadas.

Nesse contexto, a abordagem do teste de impairment sobre o reconhecimento e
evidenciacdo das empresas de saneamento listadas na B3, foi colocada com a intencdo de
verificar se as companhias se adaptaram as praticas de divulgacdo do impairment, e analisar
a reducao do valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, para tanto, a pesquisa tem
como problematica: as empresas de saneamento listadas na B3 fazem o reconhecimento e
evidenciacdo de seus ativos conforme os critérios definidos pelo CPC 01 (R1)?. Diante do
exposto, o objetivo da pesquisa € demonstrar o grau de evidenciacao de teste de impairment
das empresas do setor de saneamento listadas na B3 de acordo com CPC 01 (R1).

O estudo tem ainda como objetivos especificos: (i) analisar as demonstracdes
contabeis divulgadas pelas empresas de saneamento listadas na B3; (ii) analisar se houve
evidenciacdo de recuperabilidade dos ativos, em conformidade com o CPC 01 (R1) e (iii)
mensurar o nivel das informacdes divulgadas quanto aos critérios exigidos pelo CPC 01 (R1).

1 Bacharelando em Ciéncias Contéabeis.



Para este trabalho, foram analisadas as demonstra¢des financeiras das empresas de
saneamento listadas na B3, considerando as informac¢Bes de teste de impairment nos
exercicios de 2017 a 2020.

Os estudos realizados dessa natureza oferecem dados relevantes a contabilidade
brasileira, conforme expde informag¢des quanto ao cumprimento das normas contbeis, com
resultados comparaveis e de utilidade aos usuarios, bem como contribui com os estudos
académicos sobre o tema. E importante, ainda, destacar a importancia do setor de
saneamento no ponto de vista econdmico e social, e 0s impactos associados para o
investimento e operacao dos servigos de coleta e tratamento de esgoto.

Segundo a andlise do Instituto Trata Brasil (2017), cerca de 26,4 milhdes de brasileiros,
entre 2005 e 2015, tém acesso aos servigos de distribuicdo de dgua tratada. A evolucao dos
investimentos e receitas, em 2017, indica um crescimento real dos investimentos, 2,9% ao
ano, indicando ganhos expressivos para a sociedade brasileira.

2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico apresenta 0s conceitos sobre o tema teste de recuperabilidade
de ativos e os requisitos do CPC 01 (R1) quanto ao reconhecimento e mensuracao.

2.1 IMPAIRMENT

O impairment € um pronunciamento técnico do CPC 01 (R1) (Redug&o ao Valor
Recuperavel do Ativo). Segundo Niyama (2003, p. 142), este pronunciamento esta baseado
na norma internacional de contabilidade IAS 36 do lasb (Internacional Accounting Standard
Board), sendo uma novidade na contabilidade brasileira, passando a ser obrigatério a partir
de 31 de dezembro de 2008 e tendo como principal objetivo assegurar que um ativo ndo seja
avaliado por um valor superior ao valor recuperavel, temporal, por uso nas operacdes da
entidade ou por sua eventual venda.

Conforme expressa a Lei brasileira 6.404/76, inciso 3 do art. 183, impairment é uma
palavra em inglés que significa, em sua traducdo literal, deterioracéo.

A imparidade define que as companhias efetuem, de forma periddica, a analise sobre
a recuperacao dos valores registrados no ativo imobilizado e no intangivel. Apesar de ser
amplo para atingir todos os ativos, existem ativos que ndo estdo inclusos no CPC 01 (R1),
existindo um pronunciamento especifico para trata-los. Tém-se como exemplo, alguns itens
do balango como (estoques e impostos), devendo ser realizado o teste sempre que houver
indicacao de perda do valor recuperavel desse ativo.

Um determinado recurso possui dois tipos em uso, valor em uso, cujo valor é gerado
através da utilizacéo do ativo, e valor de troca, que ocorre quando o recurso ainda esta em
operacédo, porém ndo ha possibilidade de encontrar um comprador potencial, ou seja, nessa
situacdo ndo possui valor de troca, decorrente de ndo satisfazer as exigéncias comerciais, no
entanto, este possui valor em uso.

De acordo com o CPC, o valor liquido de venda corresponde ao montante que pode
ser obtido pela venda de um ativo ou transferéncia de um passivo em transa¢éo néo forcada
entre participantes de um mercado na data da mensuracao.

Conforme Niyama (2003, p. 123), o fato de um equipamento gerar beneficio econdmico
futuro, sob controle da entidade, o torna um ativo, por conseguinte ser um bem econémico.
Pode-se observar que, a comercialidade reduz o que se considera como ativo.

Nesse contexto, as entidades adotam a melhor opcédo, na qual o montante for mais
vidvel economicamente, encontrando assim o valor recuperavel.

Em termos de mensuracao, é importante destacar que um ativo sofre alteracdo com o
passar do tempo, pela redugéo do seu valor recuperavel, portanto, ndo pode ser apresentado
pelo seu custo de aquisi¢do (custo historico) e sim pelo custo corrente, valor no qual se
pagaria por adquirir no presente.



Niyama (2003, p. 145), afirma que pelo CPC 01, a desvalorizagdo pode ocorrer em
razéo de eventos sobre o ativo, quais sejam: reducao da vida util e do valor de mercado, dano
fisico, evidéncia prevista de mau desempenho, mudanca no ambiente operacional com efeito
negativo e variacao nas taxas de juros e de desconto utilizado no calculo do valor em uso.

J& o reconhecimento, pressupde confiabilidade, é necessario reconhecer a perda
quando o valor contabil esti superior ao valor recuperavel, considerando o valor do dinheiro
no tempo. Somente deverdo ser reconhecidas quando houver clara evidéncia que as perdas
se materializardo. O reconhecimento das reversbes ou perdas impactam de forma
consideravel o lucro liquido, na reversdo, o impacto é positivo e, as perdas, negativo,
confrontando diretamente com as receitas.

2.2 ETAPAS DO TESTE DE IMPAIRMENT

Na primeira etapa o valor em uso e o valor de troca serdo comparados e escolhido o
maior entre eles, que resultara no valor recuperavel. Ja na segunda etapa, a comparacao sera
do valor contabil histérico (valor pago na época da aquisicdo) com o valor recuperavel, caso
seja verificado que o valor do recuperavel € menor que o contabil, consequentemente sera
registrada uma perda. Mas, se o valor recuperavel for maior que o contabil, permanece com
0 mesmo que constar no registro histérico. Podendo haver valorizagfes futuras, e ainda, néo
registrar ganhos superiores ao valor contabil.

A figura 01 demonstra o seguimento das etapas para a realizacdo do teste.

Figura 01 — Etapas do teste de impairment.

Fluxo de Caixa Taxa de Mercado Valor + Valor + Vida
do Ativo Desconto Ativo Depreciavel Residual Util

Valor em uso Valor de Troca
Vu Vi

Valor Contabil
Ve

12 Etapa Sim N3o
Valor em Uso = Valor de Troca =
Valor Recuperavel Valor Recuperavel
2° Etapa
Manter o atual Valor Contabil Registrar o Valor Recuperavel

Fonte: Adaptado de Niyama, 2003.

Como se observa, o teste de impairment depende de a entidade apresentar com
fidedignidade os relatérios contabeis.

As informacdes contabeis devem apresentar caracteristicas qualitativas, de forma que
0s usuarios comparem as demonstracdes contabeis ao longo do tempo, de acordo com o
CPC 01 (R1), a entidade deve evidenciar as transacoes, eventos e variagbes ocorridas em
seu patriménio de forma transparente. A norma enfatiza que, a qualidade da informacgéo se
faz necessaria ao resultado. No que se refere ao teste de impairment, divulgar quando da sua
realizacdo informacdes relevantes ao entendimento do procedimento.



2.3  PESQUISAS RELACIONADAS
As pesquisas em relacdo a Reducdo do valor recuperavel de seus ativos, estdo
associadas ao processo de implantacdo e seus efeitos nos resultados da empresa.

Dessa maneira foram localizados estudos relacionados com a pesquisa desde 2008,

conforme quadro 01, que apresentam como objetivo analisar a evidenciacdo de teste de

impairment.

Quadro 01- Pesquisas relacionadas

Autores

Estudos

Martins, santos e
Rover (2016)

Nivel De Evidenciacdo do Teste de Imparidade das Empresas da Bm&F
Bovespa: Uma Perspectiva Pela Teoria da Resposta ao Item

Ferreira e
Martins (2015)

Analisar se h& diferenciacdo no grau de evidenciacdo entre as empresas do
setor elétrico, listadas no Novo mercado, em relagao as informagées adicionais
relativas ao teste de impairment.

Silva, Borges e
Nascimento
(2014)

Analisaram a influéncia do impairment test nas variaveis, ativo, patriménio
liquido, lucros e nos indicadores de endividamento geral, margem EBIT e
margem liquida nas 50 maiores companhias brasileiras de capital aberto, por
faturamento, listadas na BM&FBovespa.

Ono, Rodrigues
e
Niyama (2010)

Analisar empiricamente a evidenciacédo das informacgdes sobre o impairment
na estrutura das Demonstra¢des Contédbeis e Notas Explicativas de uma
amostra de 132 companhias abertas que possuem a¢des negociadas na
BMF&Bovespa

Santos, Santos e
Silva (2010)

Analisaram como certas informagdes das empresas petroliferas se relacionam
com as perdas por impairment em ativos de Exploracdo e Producgéo (E&P).

Borba, Souza e
Zandonai (2009)

Verificaram se as companhias de capital aberto que reconheceram reducéo no
valor recuperavel de ativos em 2008 seguiram as normas de evidenciagéo
contidas no CPC-01, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis e
aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) através da Deliberacéo
527.

Souza, Borba e
Dutra (2008)

Evidenciacao da Perda no Valor Recuperavel de Ativos nas Demonstracdes
Contabeis: uma Verificagdo nas Empresas de Capital Aberto Brasileiras.

Elaborado pelo autor.

As pesquisas analisadas indicam que as alteragdes na norma contabil referente ao
teste de recuperabilidade de ativos trouxeram melhorias no quesito de mensuracéo,
evidenciacao das informacdes contabil-financeira das entidades.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa tem finalidade descritiva, expondo um determinado conjunto de empresas,
onde se aplicou um questionario com propésito de descrever 0os acontecimentos. Se qualifica
ainda como explicativa, observando os fatores que determinam a ocorréncia de determinado
fato, esclarecendo suas ocorréncias. Com meio de observacdes bibliogréficas, por tomar
como base fontes indispensaveis para o trabalho. A obtencdo dos dados se deu por meio
documental, tendo em vista a analise das demonstra¢gdes contdbeis e notas explicativas das



empresas, cujo se observou da conformidade diante das exigéncias caracteristicas de
impairment exigido pelo CPC 01 (R1).

3.1 COLETA DE DADOS

Para obtencdo do objetivo do trabalho, foram verificadas todas as companhias do
segmento de saneamento, listadas na B3. Na coleta de dados foram analisadas as
demonstragfes e as notas explicativas das companhias dos anos de 2017 a 2020. Nessa
analise foram verificados os topicos apresentados no quadro 2 para mensurar o nivel das
informacg0des divulgadas quanto aos critérios exigidos pelo CPC 01 (R1).

Quadro 2 — Instrumento de coleta de dados da pesquisa

Categoria | Descricéo

A Houve informagé&o sobre o teste de recuperabilidade do ativo?
Houve evidencia¢do de perdas por impairment em notas explicativas?

A empresa demonstrou eventos que levaram ao reconhecimento de perdas ou
reversdo de perdas por desvalorizagdo?

A empresa apresentou o montante da perda por impairment?

A empresa apresentou a descri¢cdo da unidade geradora de caixa ou do ativo que
sofreu a recuperabilidade?

m |O] O |®

O valor recuperavel é baseado no valor justo liquido de venda ou no valor em
uso?
Fonte: Elaborado pelo autor.

F

As palavras-chave utilizadas na pesquisa foram: “impairment test, teste de
recuperabilidade, perda por reduc@o ao valor recuperavel de ativos, ativos”. O periodo de
investigacéo foram os anos de 2017 a 2020.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A analise do conteudo considerou as informagfes constantes nas demonstracdes e
nas notas explicativas divulgadas pelas empresas de saneamento listadas na B3. A partir do
resultado, realizou-se a leitura detalhada das notas explicativas, cujo confirmam se houve
evidenciagao de recuperabilidade dos ativos, em conformidade com o CPC 01 (R1).

4.1 EVOLUCAO ANUAL DO VALOR DE ATIVOS SUJEITOS A IMPAIRMENT

Os dados obtidos na pesquisa, se referem aos valores de ativos imobilizados
submetidos ao teste de recuperabilidade. No gréfico 1, apresenta-se a evolu¢do do ativo
imobilizado, o que permite a percepcéo de crescimento uniforme, com exce¢cédo da COPASA,
gue ao longo do periodo analisado vem declinando o seu imobilizado.



Gréafico 1 - Evolucdo Anual Ativo Imobilizado
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Fonte: Elaborado pelo autor.

No grafico 2, de evolugdo do ativo intangivel, h4 uma constancia dos valores ao longo
dos anos, indicando que os investimentos efetuados e n&o recuperados, por meio da
prestacdo de servigos das companhias de saneamento basico, s&o mantidos e amortizados
pela vida atil do ativo, levando em consideracao o historico de renovacgao de concessoes.

Grafico 2 - Evolugdo Anual Ativo Intangivel
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Fonte: Elaborado pelo autor.

4.2 EVIDENCIACAO DE IMPAIRMENT

Conforme a andlise, as oito companhias do setor de saneamento, listadas na B3,
divulgaram informacdes sobre o teste de impairment nas notas explicativas durante o periodo
de 2017 a 2020. Nota-se que trés empresas evidenciaram perdas por impairment ou reversao,
em notas explicativas, conforme apresentado na tabela 1.

Tabela 1 - Evidenciacdo de perda por impairment

Companhia 2017 2018 2019 2020
AMBIPAR NAO NAO NAO NAO
CASAN NAO NAO NAO NAO
SABESP NAO NAO NAO NAO
COPASA MG NAO NAO NAO NAO




SANEPAR NAO NAO SIM SIM
IGUA SIM SIM SIM NAO
ORIZON NAO NAO SIM NAO
SANESALTO NAO NAO NAO NAO

Fonte: Elaborado pelo autor.

O grupo de empresas que nao identificaram perda por redugéo ao valor recuperavel,
estdo amparadas pelas leis 11.445/2007 e 14.026/2020 de saneamento, que identifica o
saneamento basico como servico publico, razéo pela qual, garante que os servicos publicos
de saneamento basico terdo a sustentabilidade econdmico-financeira assegurada, através da
tarifa ou via indenizagéo.

43  EVOLUCAO ANUAL DE IMPAIRMENT
O gréfico 3 apresenta a evolugcdo anual da empresa ORIZON, no qual permite
identificar, que no ano de 2019, houve uma perda de R$68.382 na controlada HAZTEC, cujo
as UGCs provisionadas foram remediacéo e consultoria.

Grafico 3 - Evolugdo anual de perda por impairment - ORIZON
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Fonte: Elaborado pelo autor.

No gréfico 4, no ano de 2017, a empresa IGUA apresenta um montante de reversao
no valor de R$54.201, sendo este valor de provisdo de perda para reducdo ao valor
recuperavel do ano de 2016 nas controladas Aguas Cuiaba S.A. (R$26.408), Guaratingueta
Saneamento S.A. (R$4.633), Aguas de Andradina S.A. (R$2.972), e ltapoa Saneamento Ltda.
(R$20.188). Ainda no ano de 2017 foi reconhecido uma provisdo para reducdo ao valor
recuperavel de R$3.847 na controlada ESAP S.A., dos quais R$2.605 foram estornados em
31 de dezembro de 2017.

Em 2018, foi mantida a provisdo anteriormente reconhecida na controlada ESAP S.A.
no montante de R$1.242, ainda em 2018 foi reconhecida uma provisdo para redugéo ao valor
recuperavel de R$17.028, na controlada Itapua Saneamento Ltda.

No ano de 2019, a IGUA reconheceu uma provisdo para perda por valor recuperavel
na controlada Aguas Piquete S.A., no montante de R$3.301. Foi revertida a provisdo
anteriormente reconhecida na controlada ESAP S.A. no montante de R$1.435, e ainda,
efetuou reversao da provisao para reducédo ao valor recuperavel de R$18.750 na controlada
Itapod Saneamento Ltda.

Ja no ano de 2020, foi revertida a provisdo anteriormente reconhecida na controlada
Aguas Piquete S.A. no montante de R$36, ndo houve reconhecimento de perda.



Gréfico 4 - Evolucdo anual de perda por impairment - IGUA
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Fonte: Elaborado pelo autor

A empresa SANEPAR, optou por realizar estudo técnico para determinar o valor
recuperavel de seus ativos, identificando como UGCs os segmentos de negdcio de agua,
esgoto e residuos sélidos. Tendo em vista que as UGCs de residuos sélidos apresentaram
resultados negativos, o estudo técnico concluiu que os ativos em operagdo ndo sao
recuperaveis, gerando assim o reconhecimento de uma provisdo para desvalorizacdo no
montante de R$2.022, complementando a provisao ja existente em 2016 no valor de R$8.430,
perfazendo o valor total da provisdo de R$10.452, no ano de 2017, conforme demonstrado no
grafico 5.

Em 2018 a companhia reconheceu um complemento da proviséo para desvalorizagcédo
no valor de R$1.429, sendo registrado em outras despesas operacionais, j& em 2019 a
companhia registrou uma provisdo para desvalorizacdo de R$220, também sendo registrado
em outras despesas operacionais. Através do teste de recuperabilidade, concluiu-se que o
valor investido na CS Bioenergia nédo possui valor recuperavel, desta forma foi registrado no
resultado da companhia uma perda por impairment no montante de R$17.346 mil.

No final do ano de 2020, a SANEPAR efetuou o teste de recuperabilidade e realizou
reversao no montante R$660, referente a provisdo por desvalorizacdo reconhecida do
investimento na CS Bionergia. Evidenciou ainda, uma reversdo de R$1.897, referente a UGC
de residuos sélidos Cianorte. No mesmo ano foi reconhecida uma perda de R$552 nas UGCs
de residuos sdlidos.

Gréfico 5 - Evolugdo anual de perda por impairment - SANEPAR

CIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
@ Reversao de Inv. CS-Bioenergia SA @ Perda Reversdo de UGC de Seg. Sélidos
@ Outras Despesas Operacionais
R$ 20.000,00
R$ 15.000,00
R$ 10.000,00
R$ 5.000,00
R$ 0,00 ™ ——" —— - e
2017 2018 2019 2020




Fonte: Elaborado pelo autor.

As empresas que evidenciaram perdas por impairment ou reversao, utilizaram o
método do valor em uso, conforme detalhado na tabela 2, e demonstraram informacao
completa em notas explicativas.

Tabela 2 - Contetdo analisado

Descricdo do conteudo analisado IGUA ORIZON SANEPAR
Atendeu aos requisitos minimos exigidos pelo CPC? SIM SIM SIM
. - . Valor em Valor em Valor em
Método utilizado para encontrar o valor recuperavel?
Uso Uso Uso

Fonte: Elaborado pelo autor

O calculo do valor em uso foi baseado no método do fluxo de caixa descontado, onde
se estima as futuras entradas e saidas de caixa decorrentes do uso do bem por um periodo
futuro de cinco anos e aplica-se uma taxa de desconto adequada para trazer a valor presente.

As companhias cumpriram a devida contabilizagdo do teste de impairment, e
realizaram a devida desvalorizacdo dos seus ativos, conforme os critérios para identificacao
do valor recuperavel, se aproximando o maximo da evidenciacdo de acordo com o CPC 01
(R1).

5 CONSIDERACOES FINAIS

O teste de verificagdo do valor recuperavel dos ativos foi recentemente agregado com
0 objetivo de reconhecer a fidedignidade das informagfes divulgadas, exigidas pelo CPC 01
(R1). Esta pesquisa teve como objetivo geral demonstrar o grau de evidenciagéo de teste de
impairment, quanto aos critérios de divulgacéo exigidos pelo CPC 01 (R1) das empresas do
setor de saneamento, listadas na B3.

Para o alcance do objetivo, verificou-se a qualidade das informacdes das
demonstracBes contabeis e notas explicativas de cada empresa de saneamento, listada na
B3, em 2017 a 2020. Diante dos resultados da analise, ocorreu que 24% das empresas
propostas atenderam os requisitos exigidos pelo CPC 01 (R1) listados no quadro 2. Além
disso, as empresas demonstraram o método de calculo do valor recuperavel através do valor
em uso. E ainda, 76% das empresas néo evidenciaram perda, amparadas principalmente pela
lei 11.445/2007 de saneamento, que assegura a sustentabilidade econémico-financeira das
empresas de saneamento, sempre que possivel.

Considerando o sistema de regulamentacdes e a discussao existente sobre as normas
para explicar o nivel de evidenciacdo do teste de impairment, o esperado seria que fossem
cumpridas as exigéncias em relagédo as normas.

Por fim, pode-se concluir que o objetivo do trabalho foi atingido, além disso, é valido
considerar o estudo como uma contribuicdo tedrica a respeito do teste de impairment nas
empresas de saneamento listadas na B3, nos anos 2017 a 2020, sobre as informactes
fundamentais para mensurar o nivel de atendimento ao CPC 01, e ainda, as fontes de
informac0des internas nas empresas de capital aberto, dados observaveis aos usuarios das
informacg0des contabeis, a exemplo os investidores, que realizam suas proje¢des em relacdo a
viabilidade de lucratividade com base nesses relatorios.
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