Universidade Federal Rural do Semi-Arido rm(ez;:tabms
Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas e Humanas L fhiy
Departamento de Ciéncias Sociais Aplicadas

Curso de Ciéncias Contabeis — Mossoro-RN

Trabalho de Conclusdo de Curso (2023)

INFLUENCIA DA PANDEMIA DO COVID-19 NA COMPLEXIDADE DA AUDITORIA: UM
ESTUDO NAS COMPANHIAS ABERTAS BRASILEIRAS

Fernanda Mendes de Sousa’, Yuri Gomes Paiva Azevedo?

RESUMO

O presente estudo tem como objetivo investigar a relagao entre a crise da pandemia do Covid-
19 e a complexidade da auditoria em companhias abertas brasileiras. A amostra € composta
por 179 empresas, com dados coletados no periodo de 2010-2022, por meio de dados
disponiveis na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Para a realizagdo das analises, foram
estimados modelos de regressdo com dados em painel. Os resultados encontrados mostram
que a pandemia do Covid-19 influenciou significativamente no aumento da complexidade da
auditoria, corroborando, assim, a hipétese de pesquisa. Dessa forma, foi possivel verificar que
as empresas, em periodos de crises financeiras, precisam despender um maior valor para os
honorarios de auditoria, devido aos inumeros obstaculos que dificultam o trabalho do auditor.
Dessa forma, o estudo contribui para a literatura na area, visto que até o momento nao foram
encontrados estudos no ambito nacional que investigam a relagao entre a pandemia do Covid-
19 e o seu possivel aumento da complexidade da auditoria.
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1. INTRODUGAO

A auditoria independente é a auditoria contabil realizada por profissionais externos a
empresa, visando a emissao de um relatério sobre as demonstragbes contabeis (DUTRA,
2011). Esses relatérios fornecem informagdes relevantes que influenciam na tomada de
decisao dos stakeholders. Diante disso, a pandemia do novo coronavirus causou diversas
dificuldades para toda a sociedade. E no mundo dos negdcios nao foi diferente, considerando
que os auditores independentes normalmente realizam trabalhos presenciais, foram
prejudicados devido as restricbes de viagens e ao isolamento impostos pela pandemia.

Diante de um cenario pandémico, houve rapidas mudangcas nos processos
operacionais que prejudicaram a entrega de trabalhos de auditoria e exigiram auditorias
virtuais (IFAC, 2020). Estudos anteriores como o de Harjoto e Laksmana (2022) mostram que
as restricoes fisicas fizeram com que os auditores tivessem que despender tempo e mais
recursos para planejar e implementar novos procedimentos de auditoria, além de treinar
pessoal para essas mudancgas. Além disso, Nam Ho e Jin (2022) também evidenciam que os
auditores de companhias de auditoria Big 4 conseguiram manter o nivel de qualidade da
auditoria mesmo com as restrigdes do COVID-19, porém os auditores de companhias de
auditoria ndo Big 4 nao conseguiram superar essas dificuldades e a qualidade da auditoria,
consequentemente, diminuiu.

Assim, considerando que pesquisas anteriores evidenciam que as companhias
enfrentam maiores custos e desafios para realizar e manter a qualidade da auditoria no
periodo da Covid-19 devido ao aumento de instabilidade, imprevisibilidade e inseguranga,
(HARJOTO; LAKSMANA, 2022; NAM HO; JIN, 2022), o presente estudo busca analisar o
impacto da pandemia do coronavirus na complexidade da auditoria em companhias abertas
brasileiras.
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Verificar a relagdo entre a complexidade da auditoria e a pandemia do Covid-19 no
Brasil torna-se relevante pois o Brasil € um mercado emergente, cenario este que pode diferir
de economias desenvolvidas em termos de menores niveis de protegdo aos investidores,
maiores niveis de assimetria informacional e custos de agéncia, bem como em termos de
baixos niveis de honorarios de auditoria, medida esta que representa uma maior
complexidade da auditoria, além de que mercados emergentes possuem uma menor
demanda por servigos de auditoria de qualidade (SIDDIQUI; ZAMAN; KHAN, 2013).

Além de preencher uma literatura no contexto Brasileiro, este estudo atende a
recomendacao proposta por Castro, Peleias e Silva (2015), que consideram relevante que
estudos futuros examinem o efeito de crises financeiras, como a Covid-19, nos honorarios de
auditoria, sendo essa uma medida de complexidade de auditoria. Assim, considera-se que
este artigo traz como contribuicdo para a literatura de auditoria no Brasil ao apresentar, até o
presente momento, o primeiro estudo acerca da relagao entre a complexidade da auditoria e
a pandemia de Covid-19 no pais.

Como a auditoria € fundamental para garantir a confiabilidade das empresas e das
demonstragdes contabeis, o estudo ajuda a entender como a pandemia afetou a
complexidade das auditorias, e a identificar possiveis influéncias nesse aspecto. Além disso,
este estudo podera ser util para diversos stakeholders, como auditores, investidores,
conselhos de administracdo, analistas, credores e reguladores, ao proporcionar uma
compreensao mais clara de que em momentos de crise pode haver um aumento nos custos
de auditoria. Isso ajudara no planejamento e na adaptagao em crises futuras, visto que fornece
evidéncias sobre como periodos de crise podem afetar a complexidade da auditoria.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 A INFLUENCIA DO COVID-19 NO MERCADO DE CAPITAIS

O coronavirus (Covid-19) é uma doenga causada pelo novo coronavirus (SARS-CoV-
2) da familia Coronaviridae, que surgiu na China em dezembro de 2019. Devido a sua alta
capacidade de infeccdo, a doenca se espalhou rapidamente por varios paises, inclusive o
Brasil (SATOMI et al, 2020). Em marco de 2020, a COVID-19 foi classificada pela Organizacao
Mundial da Saude (OMS) como uma pandemia.

O pouco conhecimento cientifico sobre o novo coronavirus e sua alta velocidade de
disseminagcdo geraram incertezas quanto a escolha das melhores estratégias a serem
utilizadas para o enfrentamento da epidemia em diferentes partes do mundo (BARRETO et
al., 2020). Essas incertezas, tanto no ambito de saude, quanto no econémico, provocaram
uma desaceleracgéo significativa da atividade econémica, queda nos pregos das commodities
e aumento da volatilidade nos precos de ativos financeiros. Portanto, o ambiente para as
economias emergentes tornou-se desafiador, com o aumento de aversdo ao risco e a
consequente realocacao de ativos provocando substancial aperto nas condi¢des financeiras
(BACEN, 2020).

Visando compreender o efeito do novo coronavirus no mercado acionario, diversos
estudos foram realizados, como por exemplo, a fim de examinar a influéncia do Covid-19 no
preco das agdes. A analise de Ngwakwe (2020) revela que, durante a pandemia, houve um
aumento significativo nos valores médios das agdes em alguns indices globais. Além disso, o
estudo de Mazur, Dang, Veja (2021) objetivou verificar o desempenho do mercado de ag¢des
dos EUA durante o impacto de margo de 2020 e demonstrou que os setores tiveram reagdes
diferentes aos impactos da pandemia, alguns obtendo altos retornos, enquanto outros
sofreram quedas drasticas.

Em relagdo a qualidade das informagdes contabeis estudos anteriores apresentam
resultados mistos. Por um lado, o estudo de Santos (2021) analisou se as médias da qualidade
da informacao contabil antes e durante a pandemia sdo as mesmas e concluiu que, mesmo
em meio a crise, houve um aumento na qualidade da informacao contabil. Por outro lado, o
estudo de Araujo (2022) indicou que a pandemia de Covid-19 influenciou de forma significativa
na pratica de gerenciamento de resultados, reduzindo, assim, a qualidade da informagéao
reportada aos usuarios da informacgao contabil.



Outros estudos na area tém investigado também a relagcao do nivel de governanca
corporativa no desempenho das empresas durante a pandemia. Entretanto, também nao se
verifica a existéncia de um consenso na literatura. Por um lado, tendo em vista que os niveis
de governanga podem impactar no desempenho das empresas, o estudo de Alencar, Feitosa,
Leite, Leal, Chagas (2022) mostra que as empresas listadas durante a pandemia nos mais
altos niveis de governanga corporativa apresentaram resultados melhores comparadas com
as empresas dos segmentos basicos. Por outro lado, tendo em vista que se criou uma
expectativa de que empresas inclusas nos segmentos especiais apresentam melhores
resultados, os estudos de Alencar et al. (2022) e Vieira (2022) demonstram que estarem
listadas nos altos niveis de governanga durante o periodo de Covid-19 ndo garante que as
empresas apresentam resultados melhores.

No que se refere a relacdo entre Covid-19 e nivel de evidenciagdo de riscos tém-se
que, de acordo com Lisboa e Silva (2023) e Loughran e McDonald (2023) que nao houve uma
variacdo significativa na divulgacdo das contingéncias. Dessa forma, esses estudos
evidenciam que os gestores foram ineficazes em destacar a exposicdo aos riscos da
pandemia para os stakeholders.

Estudos na area analisaram os efeitos da pandemia nos honorarios de auditoria. Com
0 objetivo de analisar o comportamento dos honorarios de auditoria durante a pandemia e
tendo em vista que a crescente necessidade de garantia durante as crises econémicas, bem
como um aumento do risco de litigio para os auditores, provavelmente aumentara o esforgo
do auditor, os estudos de Alexeyeva, Svanstrom (2015) e Al-Qadasi, Baatwah, Omer (2022),
realizados respectivamente na Suécia e Oma, apresentam que ha uma associagao positiva e
significativa entre a pandemia do coronavirus e os honorarios de auditoria.

Nesse sentido, tendo em vista a inexisténcia de estudos que exploram a relagcéo entre
a complexidade da auditoria e a pandemia do Covid-19 no contexto Brasileiro, considera-se
relevante examinar essa relagdo uma vez que o pais € considerado um mercado emergente,
com particularidades distintas de economias desenvolvidas, como menores niveis de protecio
aos investidores, maiores assimetrias informacionais e custos de agéncia, além de baixos
niveis de honorarios de auditoria, o que pode aumentar a complexidade da auditoria. Além
disso, é importante destacar que mercados emergentes tém uma menor demanda por
servigos de auditoria de qualidade (SIDDIQUI; ZAMAN; KHAN, 2013).

2.2 HIPOTESE DE PESQUISA

Devido a escala e trajetéria da pandemia do COVID-19, a maioria dos paises imp6s
bloqueios parciais ou totais, afetando atividades econémicas reais, negocios, mercados
financeiros e servigos importantes (ASHRAF, 2020; DE VITO; GOMEZ, 2020; RAMELLI E
WAGNER, 2020; SHARIFET AL., 2020; ZHANG ET AL., 2020). Com as restricdes de
mobilidade, as auditorias realizadas presencialmente foram afetadas, uma vez que os
auditores passaram a nao ter acesso presencial as empresas e suas subsidiarias e, portanto,
precisaram alterar ou desenvolver seus métodos e procedimentos de auditoria para reunir
evidéncias adequadas.

De maneira geral, considera-se que periodos de crises financeiras aumentam o nivel
de risco das empresas, tanto por violagdo em contratos de dividas (debt covenants) como por
risco de faléncia. Esse aumento nos riscos e a preocupacao de credores e investidores fazem
com que os auditores necessitem aplicar procedimentos de auditoria mais extensos, além de
investir mais esforcos na avaliagdo das premissas de continuidade (CHOI ET AL., 2008;
FRANCIS E WANG, 2008; GHOSH; PAWLEWICZ, 2009; ZHANG; HUANG, 2013). Além de
que a necessidade de garantia durante as crises econémicas, bem como um aumento do risco
de conflito para os auditores, podera aumentar o esfor¢co do auditor.

Com base nisso, o COVID-19 forga os auditados a considerar cuidadosamente os
provaveis efeitos dessa crise de saude em seus relatérios financeiros, principalmente por meio
do aumento e aprimoramento das analises de sensibilidade para avaliar seu status de
continuidade. Além disso, auditados que possuem mecanismos eficazes de governancga tém
maior probabilidade de exigir auditorias com um maior nivel de qualidade e, portanto, pagar



honorarios mais altos (AL-QADASI ET AL., 2019; CARCELLO ET AL., 2002; HAY ET AL.,
2008; O'SULLIVAN, 2000).

A pandemia do COVID-19 impde desafios adicionais aos auditores e aumenta,
consequentemente, a complexidade da auditoria influenciando na responsabilidade legal
esperada dos auditores. Diante disso, como forma de compensar as possiveis perdas por
sangdes, litigios, reputagdo prejudicada e custos financeiros, os auditores podem exigir
maiores montantes de remuneragdo por seus servicos prestados como forma de melhor
precificar esse maior risco (BRUMFIELD ET AL., 1983).

Além disso, o declinio consideravel no prego de agdes ou problemas financeiros
oriundos de uma crise econdmica pode ocasionar eventos corporativos especificos, como
fusdes, aquisicdes e reestruturacdes empresariais, dessa forma a necessidade de auditoria
aumenta. Isso ocorre porque eventos especificos muitas vezes envolvem ajustes nos
sistemas contabeis e de informacao do cliente. Ademais, os auditores precisam se esforcar
mais para aprender como os eventos mudam o sistema contabil (FIRTH, 2002).

Diante disso, considera-se que a pandemia do COVID-19 implique em um aumento
significativo dos trabalhos de auditoria necessarios, uma vez que os auditores precisam
responder aos desafios e dificuldades de auditoria causados pela pandemia. Substituicdo de
reunides presenciais por remotas e o aumento da frequéncia de comunicagdo com os
gerentes da empresa, comités de auditoria e outras equipes de trabalho, no lugar da inspecao
fisica dos ativos, algumas empresas adotaram observagdes de inventario virtual. Diante do
citado, nota-se que foi necessario mudar ou alterar esses procedimentos para manter a
qualidade da auditoria e garantir a adequacgéao das divulgagdes das empresas sobre o impacto
do COVID-19.

Nesse sentido, tem-se como hipotese de pesquisa que:

H1: A complexidade da auditoria aumentou de forma significativa devido a crise do Covid-19.

3. METODOLOGIA
3.1 SELEGAO DA AMOSTRA E COLETA DE DADOS

Com o propdsito de atingir o objetivo deste estudo foram selecionadas as companhias
abertas brasileiras listadas na Brasil, Bolsa, Balcao (B3), com dados entre 2010-2022. Os
dados necessarios para o estudo foram coletados através da base de dados Thomson
Reuters Eikon, bem como de dados disponiveis na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
que foram coletados a partir do website MSPerlin (2023). A amostra inicial € composta por
260 companhias abertas listadas na B3. Porém, foram excluidas 81 companhias que
possuiam dados incompletos ou que eram caracterizadas como instituicbes financeiras,
devido as particularidades desse setor. Assim, a amostra final € composta por 179
companhias abertas brasileiras. Importante ressaltar que todas as variaveis quantitativas
foram winsorizadas ao nivel de 1%, bem como que os dados estao dispostos em um painel
nao balanceado, visando evitar viés de sobrevivéncia.

3.2 MODELO ECONOMETRICO

Nesta pesquisa sera aplicada a técnica de regressao linear multipla com dados em
painel. A utilizagdo desta técnica permite verificar a relagéo entre a variavel dependente e as
variaveis explicativas durante um periodo de tempo das companhias, além de que os dados
em painel permitem uma melhor analise dessa relagéo. Dessa forma, a Equacao 1 apresenta
o0 modelo de regressao do estudo.

Equacao 1: Modelo de regressao

ComplexAudit; = By + [1PeriodoCOVID;, + Z Controles;s + u;;



3.3 VARIAVEIS
3.3.1 COMPLEXIDADE DA AUDITORIA

A medida de honorarios de auditoria como proxy para determinar a complexidade da
auditoria tem sido utilizado por diversos estudos, como o de Castro, Peleias e Silva (2015) em
que a complexidade da empresa auditada impacta de forma positiva as despesas de auditoria.
Em consonancia com o estudo anterior, tém se que diversas variaveis influenciam na
determinagdo dos honorarios, incluindo a complexidade percebida (Joshi e Bastaki, 2000),
diante dessa influéncia foi utilizado também essa medida para a complexidade da auditoria.

Portanto, em linha com os estudos de Garcia, de Villiers e Li (2020) e Brighenti,
Degenhart e Cunha (2016) utilizou-se nesse estudo o logaritmo natural como medida para
estimar a complexidade da auditoria nas companhias brasileiras.

3.3.2 COVID-19

Em marcgo de 2020, a COVID-19 foi classificada pela Organizacao Mundial da Saude
(OMS) como uma pandemia. Dessa forma, o presente estudo tem como variavel
independente o periodo de pandemia. Diante da declaracdo oficial do 6rgdo de saude
considera-se o periodo de ndo pandemia os anos entre 2010 e 2019, ja os anos de pandemia
foram considerados os de 2020 a 2022.

Diante disso, seguindo o estudo de Al-Qadasi, Baatwah, Omer (2022) em que
demonstrou-se um coeficiente positivo para COVID-19 nos honorarios de auditoria, utilizou-
se como variavel dummy na qual a empresa recebe 0 (zero) para periodos que nao havia a
pandemia e 1 (um) para periodos com a presenca da pandemia.

3.3.3 VARIAVEIS DE CONTROLES

Por fim, em linha com estudos anteriores, como os de Silva, Silva e Nobre (2021) e Ni
et al. (2014), foram inseridas no modelo econométrico as variaveis controles: Big four, ROA,
Endividamento, Tamanho, Tangibilidade e Gerenciamento de Resultados. Essas variaveis
tem o objetivo de facilitar a analise da relacado das variaveis de interesse.

Para a variavel Big four foi assumido o valor 1 sempre que uma empresa € auditada
por uma das grandes empresas de auditoria, KPMG, Deloitte, PricewaterhouseCoopers ou
Ernst & Young. Por outro lado, quando a auditoria é realizada por outra empresa, o valor
atribuido é 0. Zaman et al. (2011) destacam a importancia de incluir esta variavel, sugerindo
que as empresas com controles internos deficientes evitam contratar Big4, e as afiliadas das
Big tém uma reputagdo mais elevada, o que as incentiva a garantir uma melhor qualidade
(KREUZBERG, VICENTE, 2017).

Ja a variavel ROA foi calculada dividindo o lucro liquido pelo total de ativos conforme
estudos anteriores de Melo e Valentim (2018) e Borges, Silva e Nardi (2016). A variavel de
endividamento (END) é medido pela divisdo do passivo pelo ativo total conforme estudos
anteriores de Datta, Jha e Kulchania (2020), Naser e Nuseibh (2007) e Brighenti, Degenhart
e Cunha (2016).

Em relagéo a variavel tamanho considera-se o logaritmo natural do total de ativos em
conformidade com os estudos de Hallak e Silva (2012) Borges, Silva e Nardi, (2016),
Kreuzberg, Vicente (2017) visto que empresas maiores sdo mais complexas, aumentando o
nivel de analise e trabalho dos auditores e consequentemente possuem elevados gastos com
auditoria.

O gerenciamento de resultados utiliza o Modelo Kothari 2005, que examina como as
empresas ajustam seus resultados contabeis e operacionais para cumprir as metas
estabelecidas nas demonstragdes financeiras para melhorar sua condigdo financeira
percebida. Como calculo para essa variavel é realizado a divisdo entre passivo circulante total
e ativo circulante total.

O quadro 1 evidencia as variaveis dependentes e independentes utilizadas no estudo:



Quadro 1 - Descricdo das variaveis

Tipo Descrigcao Definigcoes Caodigo Estudos Anteriores
Castro, Peleias e Silva
(2015), Joshi e Bastaki,
. Logaritmo natural dos honorarios (2000), Garcia, de
Dependente | Complexidade | % itoria Complex | Viliers e Li (2020) e
Brighenti, Degenhart e
Cunha (2016)
Representada pela variavel
dummy na qual a empresa recebe
Independent . 0 (zero) para periodos que nao ) Al-Qadasi, Baatwah,
e Covid-19 havia a pandemia e 1 (um) para COVID-19 Omer (2022)
periodos com a presenga da
pandemia.
Representada  pela  variavel Zaman et al. (2011),
dummy, em que 1 equivale a Kreuzberg, Vicente
Big4 empresas que foram auditadas|BIG4 (2017), Hallak e Silva,
por bigd e 0 para empresas (2012), Borges, Silva e
auditadas por ndo Big4 Nardi, (2016)
Mello, Valentim
ROA Lucro liquido / Ativo total ROA (2018)., Borges, Silva e
Nardi (2016)
Datta, Jha e Kulchania,
(2020), Naser e
Controles Endividamento |Passivo/Ativo total END Nuseibh  (2007) e
Brighenti, Degenhart,
Cunha (2016)
Hallak e Silva (2012)
Logaritmo natural do tamanho Borges, Silva e Nardi,
Tamanho 1 Ativo total) LnTAM 1 (2016),  Kreuzberg,
Vicente (2017)
Gerenciament Kothari, S. P., Leone
o] de|Passivos Circulantes Totais / A ’
. i : GR A., & Wasley, C.
Resultados - |Ativos Circulantes Totais
; (2005).
Kothari

Fonte: Elaboragéo propria conforme literatura (2023)

4, ANALIS,E DE RESULTADOS
4.1 ESTATISTICA DESCRITIVA

A tabela 2 apresenta a estatistica descritiva dos dados analisados no presente estudo.
Nota-se, a partir da andlise descritiva, que em média as empresas apresentam uma
rentabilidade de aproximadamente 0,025, demonstrando ser positiva, porém um valor baixo.
Dessa forma, percebe-se que, em geral as empresas nao estdo obtendo um bom retorno em
suas atividades. O menor indice de rentabilidade apresentado foi -0,411, e o valor maximo

de 0,259.




Tabela 2: Estatistica descritiva

Variable N Média Desvio padrao Minimo Maximo
Honorarios de auditoria 1763 1.576.310,42 3.137.536,91 23.820 17.790.000
(Em R$)
Honorérios de auditoria 1763 13.173 1.429 10.078 16.694
(Em Log)
Covid 19 1763 0.239 0.427 0 1
BigFour 1763 0.71 0.454 0 1
ROA 1763 0.025 0.1 -0.411 0.259
Endividamento 1763 0.295 0.215 0 1.24
Tamanho 1763 21.673 1.781 17.232 25.823

Gerenciamento de
Resultados
Fonte: Dados da pesquisa (2023)

1763 -0.004 0.084 -0.268 0.255

A partir da analise da Tabela 1 nota-se que ha uma diferenca muito grande nos valores
de honorarios cobrados, visto que o valor minimo apresentado foi de R$ 23.820,00 e o maximo
foi de R$ 17.790.000,00. Diante disso, nota-se que os altos valores cobrados sdo para as
empresas que apresentam também maiores tamanhos, visto que esperasse uma maior
dificuldade.

Em relacdo ao endividamento as empresas mostraram, em média, um valor
aproximado de 0,295, sendo um indice positivo e demonstrando que as empresas nao
possuem uma dependéncia de empréstimos para financiar seus ativos. O valor maximo
apresentando desse indice foi de 1,24.

O indice relacionado ao tamanho mostra que, em média, as empresas apresentam um
logaritmo do ativo total de 21.67, sendo o valor minimo de 17.232 e o valor maximo de 25.823.
Em relacdo ao indice de gerenciamento nota-se, em média, um indice baixo, visto que o valor
apresentado foi bem préximo a 0 (zero).

Diante disso, tem-se que as empresas nao estdo buscando influenciar ou modificar os
resultados dos relatérios e demonstracbes financeiras. Isso demonstra o contrario do que
Araujo (2022) prop0ds, visto que principalmente durante o periodo pandémico foi verificado que
a qualidade da informacao contabil foi influenciada negativamente devido a um maior
gerenciamento de resultados. O menor indice de gerenciamento apresentado foi no valor de
-0,268 e o valor maximo de 0,255.

As variaveis dummies Covid-19 e BigFour mostram que 23,9% das observagdes foram
realizadas no periodo de pandemia e que 71% da amostra observada sdo empresas que séo
auditadas por Big Fours.

4.2 ANALISE ECONOMETRICA

Para identificar a influéncia da pandemia do Covid-19 na complexidade da auditoria,
foi estimado o modelo de regressdao com dados em painel com efeitos fixos. Primeiramente,
foi realizado o teste de Breush-Pagan, para analisar se haviam efeitos em painel. Apos o teste,
verifica-se que se rejeita a hipétese nula, ja que o valor é inferior a 5%, indicando que o modelo
contém efeitos em painel.

Posteriormente realizou-se o teste de Chow para verificar se os modelos devem ser
estimados com dados empilhados ou em painel com efeitos fixos, onde rejeitou-se a hipétese
nula demonstrando que a estimagao mais adequada € a de painel com efeitos fixos.

Apoés a estimacdo dos dados em painel, realizou-se o teste de Hausmann, para
verificar se os efeitos foram fixos ou aleatérios, resultando em um p-value inferior a 5%
sugerindo a utilizagdo do efeito fixo. Por ultimo, realizou-se o teste de heterocedasticidade
que evidenciou um p-value abaixo de 5% rejeitando a hipétese nula de homocedasticidadade
dos residuos. Dessa forma, foi necessario estimar o modelo robusto a heterocedasticidade. A
tabela 3 apresenta os resultados do modelo.



Tabela 3: Resultados da Regressao

Variavel Dependente
Honorarios de Auditoria

Covid19 0.098™
(0.033)
BigFour 0.179™
(0.077)
ROA -0.248
(0.235)
Endividamento 0.062
(0.198)
Tamanho 0.488™
(0.098)
Gerenciamento de resultados 0.072
Notas: 'p<0.1; "p<0.05; “p<0.01

Fonte: Dados da pesquisa (2023)

A variavel dependente na regressao foram os honorarios de auditoria, medida utilizada
para mensurar a complexidade da auditoria. Nota-se que houve associacéo entre a variavel
dependente e as variaveis explicativas do modelo, visto que a variavel Covid-19 apresenta
uma relagéo positiva e significante a 1% com a variavel dependente, confirmando a hipotese
de que a pandemia influenciou significativamente na complexidade da auditoria.

Dessa forma, tem-se que periodos de crises financeiras, como a do Covid-19, afetam
diretamente no aumento da dificuldade da auditoria, sendo necessario procedimentos mais
eficazes, além do aumento dos riscos, demonstrando que as empresas tiveram que
desembolsar maiores honorarios para os auditores. Além disso, este resultado corrobora com
os estudos de Alexeyeva, Svanstrom (2015) e Al-Qadasi, Baatwah, Omer (2022), realizados
respectivamente na Suécia e Oma.

Além disso, a variavel Tamanho também apresentou significancia positiva a 1%,
indicando que o tamanho de uma empresa influencia fortemente na complexidade de uma
auditoria. Isso confirma os estudos de Al-Qadasi et al. (2019), Carcello et al. (2002), Hay et
al. (2008) e O'Sullivan (2000), visto que empresas maiores geralmente apresentam
mecanismos de governanga mais eficazes e exigem auditorias com uma maior qualidade,
pagando assim maiores honorarios de auditoria.

Em relacao a variavel BigFour, nota-se que a mesma apresentou uma relagao positiva
de significAncia a 5%, demonstrando que empresas que sao auditadas pelas grandes
empresas de auditoria - KPMG, Deloitte, PricewaterhouseCoopers ou Ernst & Young -
normalmente sdo mais complexas e exigem auditorias mais eficazes, pagando assim maiores
honorarios de auditoria. Por fim, as variaveis independentes ROA, Endividamento e
Gerenciamento de Resultados nao apresentaram significancia estatistica com a variavel
explicada Complexidade da Auditoria.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

O presente estudo analisou a influéncia de periodos de crises financeiras, como a
pandemia do Covid-19, na complexidade da auditoria em 179 companhias de capital aberto
listadas na B3, considerando o periodo de 2010-2022.

Os principais resultados demonstram que o periodo de Covid-19 exerce uma influéncia
positiva e significativa na complexidade da auditoria. Isso ocorre devido ao aumento da
dificuldade do trabalho do auditor, nos riscos ocasionados pela crise, € nos obstaculos
impostos pela propria pandemia, como o isolamento. Diante disso, os auditores tiveram que
se inovarem para que a qualidade da auditoria fosse garantida. Também foi evidenciado que
o tamanho da empresa influencia positivamente no aumento dos honorarios de auditoria. Além



disso, é demonstrado que empresas que sao auditadas por uma Big Four, que normalmente
sdo mais complexas, pagam maiores honorarios aos auditores.

Nesse sentido, o presente estudo contribui para a literatura na area ao demonstrar que
periodos de crises financeiras afetam significativamente a complexidade da auditoria. Dessa
forma, contribui de forma particular para a literatura brasileira, visto que até o momento nao
foram localizados estudos que verificam a relagdo entre a pandemia do Covid-19 e a
complexidade da auditoria.

Como contribuicdo pratica, este estudo auxilia os stakeholders, como auditores,
analistas, credores em futuras crises, para um melhor planejamento e adaptagdo em relacao
ao possivel aumento de custos com honorarios.

Como sugestbes para pesquisas futuras, considera-se interessante analisar uma
maior janela temporal apds o periodo de pandemia, visto que essa foi uma das limitacdes
desta pesquisa, pois nao foi possivel considerar muitos anos do periodo pds-covid.
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