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Resumo:

Este estudo busca investigar como se encontra a produgao sobre o fluxo de caixa, sendo
analisados artigos publicados no periodo de 2009 a 2024, tendo uma faixa de 15 anos de
publicacbes. A pesquisa utiliza métodos bibliométricos para mapear as contribuicoes
académicas mais relevantes nesse meio, buscando identificar os principais autores,
publicagbes, tendéncias e lacunas existentes. Os dados utilizados foram extraidos da base
de dados Web of Science (WoS) e analisadas por meio dos softwares Vosviewer® e
CitNetExplorer®, permitindo a criacdo de mapas de redes de citagbes, de paises, de
coautoria e de identificacdo de temas estudados até os dias atuais. Os dados encontrados
possibilitaram observar que houve um crescimento pelo tema com destaque em estudos
relacionados a previsibilidade financeira, incertezas do fluxo de caixa e nos avancgos
tecnoldgicos. Os autores como “D’espallier, Bert”, “Machokoto, Michael” e “Jankensgard,
Hakan” se destacam na area, além disso outros autores deram suas contribuicbes em
publicacbes no ano de 2009, sendo utilizados como base para trabalhos mais recentes.
Mesmo com 0 avango nas pesquisas, sugere-se uma maior investigagdo sobre esse tema
como foco em empresas de atividades sazonais, ja que elas tém maiores variagdes durante
0 ano, exigindo estratégias especificas. Além disso, propde-se um aprofundamento sobre o
impacto das novas tecnologias (sistemas) na otimizagdo dos processos dentro do fluxo de
caixa, ja que é bem relevante para reducdo de erros nas operagbes e melhoria dos
resultados.

Palavras-chave: Fluxo de Caixa. Analise Bibliométrica. Planejamento Financeiro.
1 INTRODUGAO

O fluxo de caixa € considerado uma ferramenta indispensavel para o gerenciamento
de qualquer empresa, além disso, outras ferramentas sdo utilizadas para a analise e o
controle financeiro das empresas, o que pode facilitar o processo de tomada de decisao,
especialmente diante da intensa competicdo e das tentativas de se manter no mercado
(Marin; Palmeira, 2014).

Observando esse cenario, empresas marcadas por maior competitividade, incertezas
e a necessidade de se adaptar em constantes mudangas do mercado, € bem pertinente que
os administradores financeiros tenham uma boa preparacao para desafios futuros, para isso
€ necessario a mobilizagao e participagao de todos da empresa, para que assim, cada um
faca sua parte no processo de elaboracdo do fluxo de caixa e reflita positivamente na
situacdo econémica da empresa (Friedrich; Brondani, 2005).

A gestao financeira compreende agbes de planejamento, controle e analise de
negocios que visem maximizar resultados econémicos positivos (Cavalcante e Curado,
2004). Neste sentido, o fluxo de caixa €& um mecanismo de controle da gestao financeira
que ajuda a administracdo em suas decisdes (Gitman, 2004).

O fluxo de caixa apresenta subsidios para levantamento financeiro, aplicacdo de
recurso, expansao de segmentos de atividades empresarial, sendo um dos mais precisos e
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uteis instrumentos para o levantamento financeiro (Zdanowicz, 1988), além de proporcionar
a possibilidade de prognosticar eventuais excedentes e escassez de recursos financeiros
que impactam as decisdes presentes e futuras da empresa (Assaf; Silva, 2002; Silva, 2023).

A producao de pesquisas cientificas sobre fluxo de caixa tem tido expansao ao longo
dos anos, com estudos que buscam entender as melhores praticas de gestao,
aplicabilidade e evidenciacdo de fluxos de caixa, desta feita, a analise bibliométrica pode
oferecer uma visao detalhada da evolugéo dessa producao académica.

Impulsionada pela relevancia empirica e pratica do fluxo de caixa para as empresas
e em conseguinte para a academia, surgiu o seguinte problema de pesquisa: Como esta o
delineamento da producao cientifica sobre fluxos de caixa? Embasado na perspectiva de
que esta pesquisa contribuird para evidenciar o comportamento da produgédo cientifica,
elencando de forma categdrica os resultados, a fim de contemplar os aspectos que
envolvem a mensuragdo da contribuicdo do conhecimento cientifico oriundo das
publicagdes sobre a tematica, além de fornecer um panorama atualizado das contribuigdes
cientificas sobre o tema.

Para responder o problema desta pesquisa definiu-se como objetivo geral analisar a
producao cientifica sobre o fluxo de caixa. O periodo utilizado para a analise é entre o
periodo de 2009 a 2024, com perspectiva longitudinal, com base em pesquisas realizadas
na base de dados Web of Science e posteriormente com a utilizacdo dos softwares
Vosviewer® e CitNetExplorer® para tabulagdo dos resultados. Para atingir o objetivo dessa
pesquisa é necessario identificar os principais autores que tém contribuido para a pesquisa
sobre o fluxo de caixa, bem como as publicacbes académicas mais relevantes sobre o tema;
estimar os temas mais recorrentes relacionados a um campo de conhecimento e realizar
uma avaliagdo sobre as tendéncias e lacunas sobre o tema, mostrando sugestdes para
pesquisas futuras.

Esta pesquisa de cunho bibliométrico tem como justificativa a contribuicdo com
futuras producgdes cientificas, ja que essa tematica é pouco explorada comparado a outros
temas da ciéncia contabil, além de facilitar as buscas pelos principais autores e
palavras-chave que falam sobre o fluxo de caixa. Conclui-se que sua finalidade do trabalho é
apresentar a resposta do problema citado, além de proporcionar aos leitores um maior
entendimento sobre o assunto abordado.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Fluxo de Caixa

O fluxo de caixa € uma ferramenta importante para o planejamento financeiro de
empresas, tendo a capacidade de fornecer informagdes da situagdo do caixa em futuras
temporadas, independente do tamanho da empresa ou do setor em que ela atua (Teixeira,
2012). Além disso, ele permite o processamento de dados e que as informa¢des obtidas
sejam analisadas por meio dos fluxos de entradas e saidas de um determinado periodo,
fazendo que os empresarios e investidores tenham uma visdo da empresa e da capacidade
de honrar com compromissos de pequeno prazo (Santos, 2001).

De acordo com Sa (2008) a definicao de fluxo de caixa é um método utilizado para
compreender e analisar a situagao financeira da empresa por meio de registros dos fatos e
valores que possam provocar possiveis alteracdes no saldo de caixa e no resultado final dos
relatérios. Além disso, pode-se destacar que o fluxo de caixa é considerado o principal
instrumento gerencial relacionado ao setor financeiro da empresa, ja que tem a capacidade
de planejar, controlar e de analisar as receitas, as despesas e os investimentos de um certo
periodo (Silva, 2006).

Conforme Pivetta (2004), além do fluxo de caixa ter a capacidade de planejamento,
controle e analise das receitas, as despesas e investimentos, € no fluxo de caixa que
também pode encontrar informagdes sobre o estado de liquidez de um determinado negdcio,
como os recursos disponiveis, a aplicabilidade desses recursos e/ou a necessidade de
procurar empreéstimos.



No Brasil, a legislagdo contabil estabelece diretrizes para a estruturacdo e a
divulgacdo dessas informacgdes financeiras relacionadas ao fluxo de caixa. O Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) apresenta por meio do pronunciamento técnico CPC 03
que a demonstragado dos fluxos de caixa deve ser classificada por atividades operacionais,
de investimento e de financiamento em um determinado periodo. Cada uma dessas trés
categorias reflete um aspecto diferente da gestao financeira da entidade, proporcionando
uma analise abrangente de como os recursos sdo gerados e aplicados, bem como das
estratégias adotadas para o financiamento das suas operagdes.

O fluxo de caixa operacional envolve as atividades que sustentam o dia a dia da
empresa, ou seja, ele reflete de forma direta na capacidade da empresa gerar receita
suficiente para cobrir suas despesas e se manter estavel no curto prazo. Portanto,
normalmente o fluxo de caixa operacional é resultado de transagcdes e de outros eventos
que entram na apuragao do lucro ou prejuizo, como por exemplo os recebimentos de caixa
pela venda de mercadorias e pela prestacdo de servigos, o0s recebimentos de caixa
decorrentes de royalties, honorarios, comissbes e outras receitas e os pagamentos ou
restituicdo de caixa de impostos sobre a renda, a menos que possam ser especificamente
identificados com as atividades de financiamento ou de investimento (CPC 03).

Ja o fluxo de caixa de investimento esta relacionado a aquisi¢do e venda de ativos,
buscando novas formas de crescimento e novas fontes de entrada de receita, buscando
impactar diretamente o potencial de geracao de valor no futuro. Dessa maneira, esse fluxo
faz com que a empresa tome a decisao de aplicar recursos tendo como objetivo a expansao,
a modernizacao e a otimizagdo dos seus ativos, garantindo a capacidade de manter-se
competitivo e sustentavel futuramente, podendo aplicar seus recursos na aquisi¢cdo de ativo
imobilizado, intangiveis e outros ativos de longo prazo (CPC 03).

A terceira classificagdo, o fluxo de caixa de financiamento, abrange todas as
movimentacdes relacionadas a captacao de recursos externos para a empresa. Podem ser
incluidas, por exemplo, operagcbes como empréstimos e financiamentos obtidos junto a
instituicdes financeiras, pagamentos em caixa a investidores para a aquisi¢ao ou resgate de
acdes da entidade, além de caixa recebido pela emissdo de debéntures, empréstimos, notas
promissorias, outros titulos de divida, hipotecas e outros financiamentos de curto e longo
prazo.

Além das trés classificacbes anteriormente elencadas, existem dois métodos para
apresentar uma demonstragédo do fluxo de caixa, o método direto e o método indireto (Hoji,
2008). E importante destacar que mesmo sendo apresentados dois métodos diferentes, os
dois tém a mesma finalidade, se diferenciando apenas por algumas caracteristicas. E
observado que o método direto é mais utilizado por ser mais simples e de facil
compreensao, além de obter diariamente as informagdes necessarias. Pelo método indireto
€ necessario que gere as informagdes pelo regime de competéncia para que depois seja
convertido em regime de caixa, tornando o processo mais complexo (Marin; Palmeira, 2014).

Conforme Hoji (2008) a Demonstragéo do Fluxo de Caixa (DFC) apresentada pelo
método direto comprova os valores recebidos e pagos gerados pela empresa, podendo ser
adicionado com as atividades de financiamento e as atividades de investimento que também
impactam no caixa da mesma, facilitando assim o entendimento e a visualizagdo do fluxo
financeiro. Por esse método, as informacgdes sobre os recebimentos e pagamentos brutos
podem ser obtidos alternativamente dos registros contabeis da entidade ou pelo ajuste das
vendas, dos custos dos produtos, mercadorias ou servicos vendidos e outros itens,
conforme o pronunciamento técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Ja o método indireto tem como base os dados das demonstragcdes contabeis, ou
seja, € o0 método no qual os recursos vindo das atividades operacionais sao demonstrados a
partir do lucro liquido, ajustado pelos itens considerados nas contas de resultado que n&o
afetam o caixa da empresa. Nesse método, as contas contabeis sdo analisadas do inicio ao
fim de um periodo especifico (S4, 2008).

Segundo Gitman (2004) é essencial analisar o fluxo de caixa de um determinado
periodo de uma empresa, pois permite a visualizagdo antecipada de possiveis necessidades
financeiras que a empresa podera enfrentar futuramente, deixando que as tomadas de
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decisbes gerenciais se tornem mais faceis, podendo ser observado se o fluxo de caixa esta
positivo ou negativo. Um fluxo de caixa positivo significa que a empresa gera mais dinheiro
do que gasta, tendo uma boa saude financeira. Por outro lado, um fluxo de caixa negativo
significa que a empresa gasta mais dinheiro, podendo sinalizar problemas financeiros,
principalmente quando essa situagao é constante.

Portanto, o fluxo de caixa € um instrumento que proporciona uma boa administragao
e avaliacdo das empresas, desempenhando papel crucial na gestao financeira, sendo de
fundamental importéncia no planejamento e na tomada de decisdes (Gitman, 2004). Além
disso, ajuda a evitar faléncia ou falta de liquidez, que podem ameacar a continuidade das
organizacdes (Marin; Palmeira, 2014). O fluxo de caixa pode se tornar mais relevante em
empresas com atividades sazonais, ja que ocorre uma grande variagdo da receita ao longo
do ano. Assim, o fluxo de caixa contribui tanto para o equilibrio financeiro quanto para
tomada de decisGes relacionadas a investimentos e financiamentos sazonais, garantindo
que a empresa consiga lidar com as variagbes de demanda sem comprometer sua
sobrevivéncia (Pereira, 2014).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Considerando que o objetivo da pesquisa € analisar a producao cientifica sobre o
fluxo de caixa, o periodo de andlise é de 2009 a 2024, com perspectiva longitudinal,
abrangendo 15 anos de produgdo cientifica. A escolha do periodo justifica-se pelos
processos de avangos tecnolégicos e digitais que influenciaram as empresas a manterem
sistemas contabeis mais tecnolégicos, bem como crises econémicas globais que ocorreram
neste interim e também a mudanga no ambiente regulatério da contabilidade com a adogao
de novas praticas e regulamentag¢des de padrao internacional.

A bibliometria € o método escolhido para realizagdo desta pesquisa, pois possibilita
averiguar as pesquisas realizadas ao longo dos anos e identificar as principais
caracteristicas desta producado, permitindo demonstrar aspectos de destaque no campo,
como produtividade dos autores e grau de atragao dos periédicos.

A coleta de dados bibliograficos foi realizada na base de dados Web of Science
(WoS), pela sua relevancia para estudos académicos. Nesta pesquisa foram incluidos
artigos que abordam o tema de fluxo de caixa, categorizando-os de acordo com relevancia,
frequéncia de citacdo e areas de estudo relacionadas.

A figura 1 apresenta as etapas seguidas para a concretizacdo do mapeamento
bibliométrico.

Figura 1 — Etapas da pesquisa
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Fonte: Elaboragéo dos autores (2025).



Na base de dados Web of Science (WoS) foi utilizado como protocolo de pesquisa o
direcionamento de busca avancada. No primeiro filtro foi utilizada a palavra-chave em
lingua inglesa "cash flow" nos titulos dos documentos. Apds a primeira pesquisa, foram
encontrados 2.146 resultados que passaram por um processo de refinamento para que
fossem excluidos os resultados que ndo se alinharam diretamente ao tema central da
pesquisa.

Depois de encontrar os 2.146 resultados, o refino aplicou filtros para estabelecer o
periodo de publicacdo, os tipos de documentos e area de pesquisa. No periodo de
publicacdo foi utilizado o intersticio de 2009 até 2024, chegando ao total de 1.267
resultados. Apds esse refino, foi escolhido apenas “artigos” como tipo de documento,
reduzindo o resultado para a marca de 962 resultados. Por fim, foi refinado a area da
pesquisa, sendo utilizado apenas as areas Business Economics (Economia Empresarial) e
Operations Research Management Science (Pesquisa Operacional e Ciéncia da Gestao)
resultando em 743 publicagbes (a figura 2 sintetiza o desenho metodoldgico da pesquisa).

Figura 2 — Processo de Refinamento
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Fonte: Elaboragao dos autores (2025).

O gréfico 1 apresenta o aumento de publicagcbes ao longo do periodo e as vezes que
foram citadas.

Grafico 1 — Evolugao temporal de pesquisas em fluxo de caixa
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Como pode-se visualizar, no grafico 1 é apresentado a evolugdo temporal de
pesquisas em fluxo de caixa, levando em consideracdo o nimero de publicagdes e citacbes
ao longo dos anos, de 2009 a 2024. Vale destacar que as publicagdes estdo representadas
pelas barras de cor roxo claro e as citacdes estdo representadas por uma linha azul. E
perceptivel um crescimento relevante no numero de publicagdes, com alguns picos,
principalmente no ano de 2020. Ja em relagao as citagdes, elas seguem uma tendéncia de
crescimento, atingindo seu maior pico em 2024, fazendo acreditar que estudos sobre o tema
estdo sendo realizados até hoje.

Na sequéncia, buscando a utilizacdo do software Vosviewer® para tabulacdo dos
resultados, o apurado do protocolo de pesquisa na base de dados Web of Science (WoS)
sera exportado e gravado o conteldo (registro completo e referéncias citadas) em um
formato de arquivo separado por tabula¢des win, para a utilizagdo na analise bibliométrica
dos dados coletados. O software permitira a criagdo de mapas de calor e graficos de rede,
facilitando a identificagdo dos principais autores e publicagdes mais citadas sobre o tema
em questio.

Os métodos bibliométricos estédo divididos em duas técnicas, as técnicas avaliativas
e as técnicas relacionais. Nas técnicas avaliativas estdo as medidas de produtividade, como
0 numero de artigos publicados por ano e por autor, e as métricas de impacto, que incluem o
numero total de citagdes, citacbes em um periodo especifico e citagbes por autor, além
disso, pode-se citar as métricas hibridas que faz uma analise da relacido entre produtividade
e impacto, como o impacto da colaboragao nas citagdes. Ja as técnicas relacionais, como a
cocitagdo, coautoria e co-palavras, ajudam a entender a estrutura intelectual e conceitual de
uma disciplina (Koseoglu, 2016).

O software Vosviewer® permite realizar técnicas avaliativas e técnicas relacionais
conforme evidenciado no quadro 1:

Quadro 1: Métodos Bibliométricos

Técnicas Avaliativas Técnicas Relacionais
Medidas de Produtividade: Cocitacéo
. Numero de artigos por ano; Coautoria
° Numero de artigos por autor. Co-palavras

Acoplamento bibliografico
Métricas de impacto:

° Numero total de citagdes; Responde questbes como:

° Numero de citagbes em um dado periodo; | 1. Qual a estrutura intelectual da tematica e

) Numero de citagdes por autor. como a mesma se desenvolve baseado na
cocitagado e acoplamento bibliografico?

Métricas hibridas: 2. Qual a estrutura conceitual da tematica

° O impacto da colaboragéo em citagdes. baseada na analise de co-palavras?

Fonte: Baseado em Koseoglu (2016).

Para realizar a analise, foram adotados alguns critérios, como: a) Identificagdo dos
principais autores que tém contribuido para a pesquisa sobre o fluxo de caixa; b)
Identificagao das publicagdes académicas mais relevantes sobre o tema; e c) Realizagao de
uma avaliagdo da evolugdo do tema ao longo dos anos.

A Ultima etapa da pesquisa sera feita com a utilizacao do software CitNetExplorer ®,
para elaborar a rede de citacbes do campo de estudo, assim como evidenciar as principais
redes (clusters) e as publicacdes de impacto em cada uma delas.



4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Com base nos dados retirados na base de dados Web of Science e em seguida
sendo processados pelo software Vosviewer®, foram analisadas a relacédo entre os autores
que publicaram sobre o tema proposto, os paises que os autores estdo localizados, a
citagado nos documentos no periodo e o acoplamento sobre a tematica.

As figuras 3 e 4 apresentam a relagao entre os autores que publicaram sobre fluxo
de caixa, podendo ser diferenciada a forma de visualizagao, pois que na figura 3 ocorre uma
visualizagdo de rede e na figura 4 ocorre uma visualizagdo de densidade. Dos 46
aglomerados e 109 ligagdes, pode-se observar que os autores D’espallier, Bert (cor laranja),
Machokoto, Michael (cor azul) e Jankensgard, Hakan (cor cinza escuro) sao autores que
tém uma maior visibilidade, possuindo as maiores ligagdes entre outros autores, podendo
indicar que os mesmos tém uma maior influéncia dentro do tema (fluxo de caixa).

Figura 3: Mapa das principais Co-Autoria - Visualizagdo de Rede
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Fonte: Software Vosviewer® (2025).

Figura 4: Mapa das principais Co-Autoria - Visualizagao de Densidade
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As figuras 5 e 6 mostram os 18 paises com as maiores coautorias e que colaboram
academicamente com o tema proposto. Nesse sentido, a analise de coautoria dos paises
reflete a relacdo de colaboracdo entre os paises nesta area tematica, bem como o
grau de colaboragéo.

Observa-se que existe apenas a presenga de uma aglomeragao entre os paises, 0s
demais sao paises “isolados”, refletindo na falta de interagao entre os paises em relagéo a
publicacbes académicas. Além disso, pode-se salientar que os Estados Unidos (USA)
aparecem como 0O Unico pais que tem interagcdo no mapa, tendo ligacdo direta com os
paises da China e Inglaterra, indicando que possui um volume significativo de publicacdes e
colaboragdes. Esta posigao que os Estados Unidos (USA) se encontra pode ser vista como
um pais destaque sobre o tema, porém, a falta de ligagdes com outros paises pode indicar
uma fragilidade, tornando-se ainda uma colaboragao internacional limitada.

Figura 5: Mapa das principais Co-Autoria - Visualizagado de Rede entre Paises
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Fonte: Software Vosviewer® (2025).
Figura 6: Mapa com a parte destacada da figura 5
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Fonte: Software Vosviewer® (2025).



Observando a figura 7, percebe-se as principais ligagdes entre diferentes autores e
artigos sobre fluxo de caixa. Com isso, é perceptivel que a ligacdo em destaque no mapa é
em “Bao (2012)", sendo um dos autores mais influentes do tema em estudo. Além dele,
pode-se destacar as citagbes de "Hovakimian (2009a, 2009b)" e “Machokoto (2021)” que
também ha ligacao direta com outros artigos.

Além da analise dos autores mais citados, pode-se observar as cores que interligam
essa rede, cada cor se refere a uma aglomeracgao (cluster) de artigos que falam sobre o
mesmo tema ou temas aproximados, tendo uma diferenca na escola de pensamento. A cor
verde parte da pesquisa de "Hovakimian (2009a, 2009b)" que tem como foco principal a
estrutura de capital e fluxo de caixa. A cor azul que ja parte da pesquisa de “Bao (2012)”
pode indicar um desenvolvimento mais recente e uma abordagem quantitativa sobre fluxo de
caixa. Ja a cor amarela chega a se conectar com “Machokoto (2021)” e “Grullon (2018)” que
provavelmente aborda temas mais recentes sobre o assunto estudado e a cor vermelha se
relaciona com “Chang (2014)” e “Lewellen (2016)” que possivelmente aborda assuntos
relacionados a temas como decisao de investimento e dindmica financeira.

Figura 7: Mapa com as principais citagbes (Documentos)
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Fonte: Software Vosviewer® (2025).

O acoplamento bibliografico mede a relagédo entre dois artigos com base no numero
de referéncias em comum citadas pelos dois artigos (Kessler, 1963). A figura 8 representa o
mapa de acoplamento bibliografico sobre o fluxo de caixa tendo na sua estrutura alguns
trabalhos mais relevantes, como o autor “Faulkender (2012)” que pode ser considerado o
autor que tem maior influéncia na area . Além dele, outros autores tem sua relevancia, como
“Chay (2009)”, “Hovakimian (2009b)” e “Lewellen (2016)". Ha duas aglomeracgdes (clusters)
que os autores sao mais evidenciados (cores vermelho e azul), isto é, existem diferentes
perspectivas tedricas sobre o tema, podendo ser investigadas suas respostas em futuros
estudos.

Nota-se que neste acoplamento tem alguns estudos recentes, como “James (2024)”
e “Almeida (2024)”, podendo enfatizar que esta ocorrendo continuidade sobre o assunto
estudado. E necessario enfatizar que “James (2024)” traz no seu artigo intitulado “Risco
politico em nivel de empresa e a sensibilidade do fluxo de caixa do dinheiro” uma analise da
relagcédo entre o risco politico que afeta uma empresa e a forma como esse risco influencia a
sensibilidade do fluxo de caixa ao dinheiro disponivel. Ja o artigo “A sensibilidade do fluxo
de caixa do dinheiro: reaplicagdo, extensao e robustez” de “Almeida (2024)” tras um novo
exame sobre evidéncias sobre o fluxo de caixa apresentados em trabalhos passados,
trazendo como resultado novos métodos e testes sugeridos. Com isso, percebe-se que
estdo sendo aprimorados os estudos sobre o fluxo de caixa.



Figura 8: Mapa de acoplamento bibliografico (Documentos)
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A figura 9 mostra a evolugao da literatura sobre fluxo de caixa no periodo de 2009 a
2024, dando destaque aos artigos mais influentes e suas conexdes que estéo representadas
pela cor azul, tendo como Software gerador da informacéao o CitNetExplorer®.

Pode-se analisar que as publicagdes de “Orpurt (2009)” e “Hovakimian (2009)” foram
importantes para que fundamentassem pesquisas futuras, ou seja, as pesquisas feitas
inicialmente estabeleceram bases tedricas para estudos realizados recentemente, podendo
introduzir novas abordagens.

No artigo “As divulgacdes de fluxo de caixa direto ajudam a prever fluxos de caixa
operacionais e lucros futuros?” de “Orpurt (2009)”, ele contextualiza a previsibilidade
financeira, fazendo uma analise do valor das divulgacdes feitas pelo método direto, tendo
como resultado a precisdo das projecdes de fluxo de caixa e a melhora nos lucros. Ja o
artigo de “Hovakimian (2009)” intitulado “Sensibilidade do fluxo de caixa do investimento”
explora como as empresas podem ajustar seus investimentos com base na disponibilidade
do fluxo de caixa, além de analisar como os gestores utilizam o capital de giro para reduzir
as variagdes de liquidez.

Figura 9: Evolugao da literatura sobre o fluxo de caixa

2008 orpurt hovakimian chay
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2014 narayan chang d'espallier

2015 lopez-gracia fabozzi jung
2016 babenko lewellen katehakis
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209

2020 amaral andren jankensgard

2021 brown dichev mazhokoto mahmoud
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Fonte: Software CitNetExplorer® (2025).

Para melhor compreensdo dos resultados encontrados
resumo dos achados da pesquisa:

seguem no quadro 2 o
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Quadro 2: Resumo dos achados na pesquisa bibliométrica

D’espallier, Machokoto, Jankensgard, Bao, Hovakimian,
Lewellen e Faulkender.
Autores e ano das “Bao (2012)”; "Hovakimian (2009a, 2009b)” e “Machokoto
principais citagdes (2021)”.
Temas das publicagées | As divulgagdes de fluxo de caixa direto ajudam a prever fluxos

Principais Autores

académicas mais de caixa operacionais e lucros futuros?” e “Sensibilidade do
relevantes (2009) fluxo de caixa do investimento”.
Principais paises com

interligagdo Estados Unidos, China, Inglaterra, Singapura e Coréia do Sul.

Fonte: Elaboragéo dos autores (2025).

Tendo em vista a importdncia dos temas estudados no ano de 2009, pode-se
destacar a previsibilidade financeira, incertezas do fluxo de caixa e os avancos tecnolégicos
sdo alguns dos motivos para que esse tema seja relevante até os dias atuais. A volatilidade
do fluxo de caixa, mencionado nos estudos, chega afetar de forma direta as decis6es das
empresas, seja nas politicas de pagamento, na forma de investir ou até mesmo na previsao
dos resultados, reforcando a importancia continua das pesquisas sobre essas tematicas.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo geral analisar a produgéao cientifica sobre o fluxo de
caixa no periodo de 2009 a 2024, com base em pesquisas realizadas na base de dados
Web of Science e posteriormente com a utilizagdo do software Vosviewer® e
CitNetExplorer®, ferramentas essas utilizadas para producdo de mapas e analise de redes
cientificas. Assim, foi realizada com sucesso a identificacdo dos principais autores que tém
contribuido para a pesquisa sobre o fluxo de caixa, as publicagdes académicas mais
relevantes sobre o tema, os temas mais recorrentes relacionados a um campo de
conhecimento e uma avaliacido sobre as tendéncias e lacunas sobre o tema, mostrando
sugestdes para pesquisas futuras.

Diante dos resultados encontrados pode-se citar “D’espallier, Bert’, “Machokoto,
Michael” e “Jankensgard, Hakan” como um dos principais autores que contribuiram para a
pesquisa sobre o fluxo de caixa. Ja as publicagdes mais importantes nesse periodo foram as
realizadas no ano de 2009, dos autores “Orpurt (2009)" e “Hovakimian (2009)” que
pesquisaram sobre o tema “As divulgagdes de fluxo de caixa direto ajudam a prever fluxos
de caixa operacionais e lucros futuros?” e “Sensibilidade do fluxo de caixa do investimento”,
respectivamente, servindo como base tedrica para futuras pesquisas. Sobre os temas com
maior relevancia pode-se enfatizar a previsibilidade financeira, incertezas do fluxo de caixa e
0s avangos tecnolégicos, assim, sendo importantes até os dias atuais.

Além disso, essa abordagem permitiu avaliar algumas tendéncias e lacunas sobre o
tema. Como ja citado anteriormente, a previsibilidade financeira, as incertezas do fluxo de
caixa e 0s avanc¢os tecnolégicos sdo algumas dessas tendéncias, ja que estdo ligados de
forma direta com as novas demandas das empresas por uma maior eficiéncia e as
mudanc¢as no cenario econdmico. Diante do exposto, percebe-se que, mesmo com o
progresso significativo nos campos citados, ainda existem lacunas a serem preenchidas,
como a escassez de informagdes/estudos sobre a tematica.

Para estudos futuros, sugere-se uma maior investigagdo sobre esse tema como foco
em empresas de atividades sazonais, ja que a gestdo do fluxo de caixa nessas empresas
apresenta desafios diferentes. Além disso, € de suma relevancia um aprofundamento sobre
o impacto das novas tecnologias (sistemas) na otimizagdo dos processos dentro do fluxo de
caixa, dada a importancia de ferramentas tecnologicas para melhoria e reducao de erros nas
operacoes.
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