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Resumo: Este trabalho investiga o impacto do audit delay nas reapresentacdes das
demonstragdes contdbeis de empresas listadas na B3 entre os anos de 2014 e 2022. Dessa
forma, foi utilizado uma amostra de 174 empresas nao financeiras, onde o estudo emprega
uma andlise de regresséo logit com dados em painel para investigar a relagdo entre o audit
delay e a reapresentacdo das demonstracdes contabeis. Os resultados indicam que um
maior audit delay potencializa a probabilidade de reapresentacdo das demonstracoes
contabeis, tanto no periodo corrente guanto no ano subsequente. De maneira complementar
verifica-se que o nivel de governanga corporativa também influencia significativamente a
probabilidade de reapresentacdo. Assim, este estudo contribui para a literatura ao explorar a
associacdo entre o audit delay e a qualidade das informacdes financeiras reportadas,
oferecendo uma melhor percepcdo para gestores, auditores e reguladores sobre a
importdncia em divulgar suas informacbes em tempo hébil e manté-las dentro das
normalidades, atendendo os prazos estabelecidos pelos érgaos reguladores.

Palavras-chave: Audit delay. Reapresentacdo das demonstracdes contabeis. Relatério de
Auditoria. Nivel de governanca corporativa.

1 INTRODUCAO

Ao se analisar as demonstragfes contabeis, percebe-se a significativa importancia
de sua divulgacdo para orientar os diversos usuarios na tomada de decisdes. Sob essa
Otica, ao disponibilizar as informacfes financeiras, considera-se importante que estas
estejam caracterizadas pela alta qualidade, assegurando eficiéncia e confiabilidade no que
esta sendo disseminado no mercado (Zhizhong et al., 2011). De acordo com Dantas et al.
(2011) e Teixeira, Politelo e Klann (2013), compreende-se que o propésito da contabilidade
€ prover informacdes pertinentes aqueles que delas irdo se utilizar.

Torna-se relevante, entdo, que, ao realizar a divulgacdo das informacdes, estas
estejam em conformidade com os procedimentos contdbeis padronizados, visando
proporcionar maior qualidade e credibilidade aos investidores, conforme destacado por
Niyama e Silva (2011). Entretanto, no cenario Brasileiro, verifica-se que ainda persiste um
desafio para as empresas em atender as exigéncias propostas pelos 6rgdos reguladores, o
gue resulta no aumento do atraso do reporte do relatério de auditoria (audit delay),
caracterizado pelo atraso no relatério do auditor independente. Esse cenario evidencia um
maior grau de complexidade para os profissionais da contabilidade, como destacado por
Pereira e Costa (2012).

Além disso, o audit delay também pode ser influenciado pela revisdo das
demonstragcfes contabeis divulgadas, conforme evidenciado por estudos na area, onde
Ettredge et al. (2014) argumenta que o modelo de risco da auditoria reduz o esforgo
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necessario, medido pelo atraso na auditoria, assim, quanto menor o atraso, maior sera a
qualidade. De acordo com o CPC 23 (2009) Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Ratificacdo do Erro, a reapresentacéo refere-se a corre¢do do reconhecimento, mensuracéo
e divulgacao de valores dos elementos das demonstracdes contabeis. Entretanto, ela ndo
exige a republicacdo dos balangos, apenas a revisdo dos saldos comparativos, visando
assegurar a comparabilidade e qualidade das demonstragdes.

Portanto, este estudo procura destacar o impacto causado pelo atraso no reporte do
relatério do auditor independente nas reapresentacfes das demonstracdes contabeis das
empresas listadas na B3. Esse tema ja foi pesquisado no contexto internacional, em que
segundo o estudo de Pizzini, Lin e Ziegenfuss (2015) o tempo de conclusdo de uma
auditoria pode ajudar diretamente a administracdo a manter um forte sistema de controle
interno sobre os relatérios financeiros, ajudando ainda mais o auditor externo na auditoria
das demonstragdes financeiras. Diante disso, Blankley, Hurtt e MacGregor (2014) buscam
investigar a relac@o entre as reapresentacfes das demonstracdes financeiras e o atraso no
relatério do auditor independente, tendo como objetivo identificar e compreender os fatores
que podem sinalizar riscos mais elevados de distor¢cdes nas demonstracdes contabeis.

De maneira complementar, no contexto brasileiro, o estudo de Angeli (2008) versa
sobre o0 audit delay e as demonstracbes contdbeis, e representa uma contribuicdo a
literatura nacional, uma vez que ha poucos estudos que abordam ambos os temas e sua
influéncia. Os principais resultados desse estudo evidenciam que ha relagdo entre a
republicacdo das demonstracdes contdbeis e o audit delay. Entretanto, considera-se que
maiores investigacdes sdo necessarias para explicar os resultados encontrados, visto que
também foi encontrada uma relacdo inversa aquela esperada, ou seja, um menor audit delay
relacionado com a republicagdo das demonstragfes contabeis.

A referéncia para essa analise é o Ultimo dia do exercicio corrente da empresa, ou
seja, 31 de dezembro de cada ano. Busca-se, assim, estabelecer uma comparacao entre
essa data final do exercicio e o0 momento em que o auditor efetivamente publica seu
relatério, conforme abordado por Afify (2009), tendo em vista que estudos como os de
Brown e Hillegeist (2007) afirmam que se as informacdes contabeis forem divulgadas
perante as suas exigéncias, menores serdo os conflitos entre os gestores e investidores.

Além disso, no Brasil, ap0s a adogédo das Normas Internacionais de Contabilidade,
gue aumentou significativamente o atraso na auditoria, visto que os profissionais precisaram
constantemente se adaptar as novas mudancas e exigéncias, garantindo que as
demonstragcfes estivessem em conformidade com o necessario (Pereira; Costa, 2012).
Dessa forma, por meio desse mapeamento da interse¢cdo desses dois assuntos, a pesquisa
pode auxiliar na identificacdo de possiveis problemas e até mesmo fraudes nas elaboracdes
das demonstracdes contdbeis das empresas integrantes da bolsa de valores brasileira.
Consequentemente, permitindo visualizar as melhorias realizadas e reduzir o atraso na
auditoria nos préximos anos, conforme discutido por Dantas et al. (2011).

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Audit Delay

No Brasil, € obrigatdrio que todas as companhias abertas e sociedades de grande
porte tenham suas demonstragfes contabeis auditadas por um profissional independente
registrado na CVM. Conforme a Resolugcdo n° 953/03 do CFC e a Instrucdo n°® 308/99 da
CVM estabelecem, os auditores independentes devam emitir uma opinido sobre a
adequacdo da empresa e respeitar as praticas contabeis adotadas no pais durante um
determinado periodo.

O termo audit delay € conhecido internacionalmente como o prazo entre o
encerramento do exercicio e a emissao do relatorio do auditor independente (Ng; Tai, 1994).
Desde os primeiros estudos, pesquisadores vém se aprofundando no tema, buscando
evidenciar os fatores relevantes que influenciam no audit delay.

Um dos determinantes € a ado¢do as Normas Internacionais de Contabilidade (International
Financial Reporting Standards). Sob essa perspectiva, Habib e Bhuiyan (2011) evidenciam
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gue apo6s a adoc¢do das IFRS houve um aumento no audit delay nas empresas. 1sso ocorreu
devido ao fato de que as normas impdem mais exigéncias, demandando, assim, uma
disponibilidade de tempo maior do auditor para analisar as demonstragdes financeiras da
entidade. De maneira similar, o estudo de Pereira e Costa (2012), realizado com base na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo no periodo de 1999 a 2008, também apresenta que a
adocdo dos padrbes contdbeis internacionais esta relacionada ao atraso do relatério do
auditor no contexto brasileiro.

Estudos também evidenciam que um outro determinante que pode influenciar o audit
delay é o comité de auditoria, ou seja, quanto maior e mais composto por membros
independentes com conhecimentos especificos em financas, contabilidade e auditoria,
menor sera o prazo de entrega do relatério (Cunha, et al., 2015). Isso se deve a expertise e
qualidade dos membros do comité, possibilitando uma maior precisdo aos usuarios nas
informacgBes reportadas. Assim, contribui de maneira positiva para o relatério do auditor
independente.

Ademais, estudos também evidenciam que empresas que sdo auditadas por Big
Four possuem um menor grau de audit delay, devido a vasta experiéncia em auditoria,
contabilidade, consultoria e servicos relacionados. Esse resultado se da através dos
investimentos em tecnologias e sistema que ajudam na andlise de dados e na detecgéo de
fraudes, assim, otimizando o tempo da auditoria e passando um maior respaldo no relatério
do auditor independente (Ganz et al., 2019).

Conforme Munsif, Raghunandan e Rama (2012), os controles internos de uma
organizacdo desempenham um papel minucioso no processo de auditoria, fornecendo uma
estrutura de procedimentos necessarios para garantir maior transparéncia e confianca.
Assim, se os controles internos néo forem eficazes e eficientes, podem ser um dos agentes
gue contribuem para o aumento do audit delay, podendo comprometer o relatério do auditor
independente com informagdes distorcidas.

Acrescenta-se que, para Salomao, Reckers e Lowe (2005), as empresas que nao
contam com o servico de auditoria, tém suas demonstragfes afetadas, assim como a
independéncia do auditor, podendo aumentar o audit delay, mediante a dificuldade de
expressar sua opinido. Dantas et al. (2011) afirma que o relatério do auditor independente é
um documento essencial, pois nele expressa sua opinido de forma clara e obijetiva,
destacando aos usuarios da informacao se ha ou néo distor¢cdes nos relatérios financeiros.
E por meio desse relatério que o auditor assume sua responsabilidade técnica e profissional,
emitindo uma opinido com ressalva, sem ressalva, adversa ou com abstendo-se de opinar.

2.2 Reapresentacdes das Demonstracdes Contabeis

Com relacdo as demonstragBes contabeis no Brasil, a Lei n°® 6.404 de 1976
estabelece que ao final de cada exercicio social, as companhias abertas tém a obrigacéo de
divulgar suas demonstracées contdbeis, acompanhadas por suas notas explicativas, o
relatério da administracé@o e o relatorio do auditor independente. Dessa forma, a Comissao
de Valores Mobiliarios determina que o prazo de divulgacdo seja de até um més antes da
assembleia geral ordinaria e que seja entregue a CVM na data em que as demonstracdes
estiverem disponiveis ao publico (CVM, 2018).

Assim, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis, em seu Pronunciamento de
Apresentacao das DemonstracBes Contabeis (CPC 26 R1, 2011), estabelece que a
sociedade deve elaborar, ao final de cada exercicio social, as demonstra¢fes financeiras
que possam atender as necessidades dos usuarios da informacdo. Tendo em vista a
necessidade de um 6rgao regulador para garantir uma melhor transparéncia e fiscalizacao,
a CVM assume esse papel no Brasil, para dar mais respaldo as demonstracées financeiras,
garantindo assim uma melhor evidenciacdo (Dantas et al., 2011).

Entretanto, Murcia e Carvalho (2007) afirmam que as demonstra¢cdes elaboradas de
forma neutra refletem a real situacdo econdmica, financeira e patrimonial da organizacao.
No entanto, € comum observar diversos casos em que 0s responsaveis pela elaboracdo e
divulgacéo desses relatérios manipulam os resultados, buscando atender aos interesses da
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entidade e a seus proprios interesses, a fim de apresentar um resultado ficticio e atrair mais
investidores, assim como captar mais recursos.

Consequentemente, na pesquisa realizada por Hegde e Zhou (2019), chegou-se a
conclusdo de que em situacdes em que as organizacBes encontram investidores bastante
entusiasmados e com boas expectativas em relacdo aos resultados, a incidéncia de
condutas contébeis incorretas diminui. No entanto, quando se percebe a necessidade de
gerar uma expectativa ainda melhor para investidores e analistas financeiros, € mais
provavel que as demonstraces sejam manipuladas. Como resultado, é possivel que essas
demonstragdes precisem ser reapresentadas no ano seguinte.

Nesse sentido, Files, Sharp e Thompson (2014) relatam que a reapresentacao das
demonstracBes contabeis pode trazer consequéncias negativas, tanto para a entidade
quanto para seus investidores, devido ao fato de que sdo geradas rea¢ces desfavoraveis no
mercado de capitais a partir da nova data da reapresentagéo. Isso acarreta 0 aumento dos
custos de capital, dos riscos da companhia, a diminuicdo da compra da acdo, entre outros
fatores agravantes.

Por outro viés, as republicagdes dos relatdrios financeiros consistem na reelaboragéo
das informacdes contébeis quando sdo identificadas omissfes de informagBes ou até
mesmo erros contébeis que possam alterar o resultado da organizacdo (He; Chiang, 2013).
Portanto, essa corre¢éo pode ocorrer de forma espontanea, quando o gestor ou responsavel
técnico identifica as anomalias, ou por meio de oficio enviado pela CVM, conforme relatam
Marques et al. (2017).

Martins et al. (2013) afirmam que as demonstracdes contadbeis devem ser
reapresentadas de maneira comparativa, possibilitando aos usuarios da informacédo qual
parte foi retificada de maneira intuitiva. Assim, em casos como esses a empresa necessita
retificar os seus saldos de abertura em suas contas de ativo, passivo, patriménio liquido
para o periodo em qual houve a falha ou erro, para que seja refeita e posteriormente
reapresentada.

De tal modo, o estudo feito por Wang e Wu (2011) na china, os autores buscaram
explorar caracteristicas de empresas com baixa qualidade de informacdes financeiras, onde
existia uma grande fragilidade em sua governancga corporativa e uma maior manipulacéo de
seus resultados por parte dos seus executivos, 0s autores identificaram que empresas
assim, sdo mais propensas a reapresentarem as duas demonstracfes, uma vez que, 0S
seus relatorios ndo transmite uma informacao veridica da saude financeira da organizagéo.

Cumpre ressaltar que a CVM fiscaliza de forma trimestral e anual a publicacdo dos
relatérios contabeis, com o objetivo de analisar se as empresas estdo respeitando as
normas e regulamentos vigentes no pais. Caso contrario, € aplicada a Deliberagdo CVM n°
388/2001, que permite a divulgagdo do inteiro teor dos oficios de notificacédo, viabilizando
aos investidores e ao publico em geral conhecer as causas do refazimento e republicacdes
das demonstracdes dessa empresa. Dessa forma, a divulgacao dos oficios de notificacao é
feita no sitio eletrénico da CVM (Dantas et al., 2011).

2.3 Hipotese de Pesquisa

Apoés a implementacdo das Normas Internacionais de Auditoria, observa-se que o
papel do auditor independente passou por algumas alteracdes. Apds a adocdo dessas
normas, o auditor muitas vezes enfrenta dificuldades ao elaborar seu relatério, devido a
distorcdo ou falta de coeréncia das praticas contabeis nas demonstracfes. Isso pode
resultar em um aumento do audit delay. Diante desse cenario, o auditor frequentemente se
abstém de emitir uma opinido ou o faz com ressalvas, buscando que as demonstracdes
contabeis sejam reapresentadas de acordo com as diretrizes estabelecidas, conforme
discutido por Damascena e Paulo (2013).

Essa relacd@o entre a representacdo das demonstragcfes contabeis e o audit delay ja
foi investigada no cenario brasileiro por Chiudini, Cunha e Marques (2018), os mesmos
utilizaram testes de médias e correlacao entre os relatérios financeiros/contébeis publicados
e o relatério do auditor independente. Assim, evidenciaram que existe uma associagao entre
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os dois temas, onde um maior atraso no relatério do auditor independente, pode indicar
maiores riscos para a realizacdo da auditoria, sugerindo a possibilidade de reapresentacéo
dos relatorios contabeis da entidade.

Em contrapartida, o estudo de Blankley, Hurtt e MacGregor (2014), destaca que
empresas que necessitam reformular suas demonstracdes contabeis, tendem a ter atrasos
anormais no relatério do auditor independente, aumentando cada vez mais o audit delay.
Ademais, os autores evidenciam que o tempo € um fator significativo para que haja o
aumento da probabilidade de reformulacbes nos demonstrativos contabeis. Esses
resultados destacam a importancia de considerar o contexto temporal na avaliagdo das
integridades dos relatorios financeiros.

Por essa perspectiva, evidencia-se que o audit delay influenciard na reapresentacao
das demonstracBes contdbeis durante o exercicio vigente, conforme Chiudini, Cunha e
Marques (2018). Nesse contexto, observa-se que o mercado brasileiro reage de forma
negativa ao atraso na publicacdo dos relatérios financeiros, gerando uma maior pressao
sobre os auditores para emitir uma opinido em um intervalo de tempo mais curto, a fim de
atender as necessidades internas e externas. Isso pode comprometer sua opinido, levando
a necessidade de reformular os relatérios para garantir a conformidade com as normas e
padrbes exigidos.

H1: Aumentos no audit delay terdo impacto na reapresentacdo das demonstracdes
contabeis.

Além disso, é possivel que o audit delay tenha impacto na reapresentacdo das
demonstragfes contabeis no exercicio seguinte, uma vez que o estudo de Blankley, Hurtt e
MacGregor (2014) evidencia que o audit delay pode ser um indicador de maior probabilidade
de noticias ruins, em que o0 mercado podera reagir negativamente a apresentacdes tardias.
Nessa perspectiva, esses atrasos podem estar associados ao atraso na emisséao do relatério
de auditoria. Dessa forma, a aplicacdo de normas contabeis que necessitem de clareza ou
precisao, tende a prolongar o tempo necessario de emissao do relatério da auditoria, com
isso, aumentando cada vez mais a pressdo pela conclusédo por parte da alta administracédo
da entidade.

Seguindo essa perspectiva de que que o esforco incomum da auditoria ndo €
necessariamente eficaz e pode ser um indicativo de uma auditoria dificil, em que evidéncias
empiricas demonstram que o audit delay est4d associado positivamente a futuras
reapresentagfes das demonstracfes contabeis (Blankley et al., 2014), Plumlee e Yohn
(2010) corroboram ao evidenciar que a falta de clareza das normas contdbeis e de
orientagdo futura por parte dos 0Orgdos reguladores sdo fatores predominantes para a
necessidade de reapresentacfes futuras. Nesse sentido, tem-se como segunda hipotese
que:

H2: Aumentos no audit delay terdo impacto na reapresentacdo das demonstracdes
contébeis no exercicio seguinte.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 Amostra e Coleta de Dados

Diante do presente estudo, o0 objetivo principal é analisar o impacto do audit delay na
reapresentacdo das demonstracdes contabeis. Para tanto, € apropriado categorizar esta
pesquisa como descritiva, adotando abordagens quantitativas e documentais para a coleta
de dados. Além disso, as pesquisas descritivas visam primordialmente a exposicdo das
caracteristicas de uma populacdo especifica ou fendbmeno em estudo, ou ainda a
investigacao das relagfes entre variaveis pertinentes (Gil, 1999).

Inicialmente, foram selecionadas 482 empresas listadas na Brasil, Bolsa e Balcéo
(B3) durante o periodo entre 2014 e 2022, intervalo de tempo que ainda néo foi analisado
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em estudos anteriores. Essa escolha abrange desde o periodo apds a adoc¢éo das IFRS até
0 periodo pos-pandemia do COVID-19, levando em consideracdo que a pandemia teve
inicio em 2020 e se estendeu até 2022. Apds a exclusdo de companhias financeiras, bem
como daquelas com dados faltantes ou inconsistentes, a amostra final foi reduzida para 174
empresas. Os dados utilizados na pesquisa foram obtidos por meio da plataforma
Economética, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e dos sites oficiais das empresas
analisadas. A exclusdo das empresas do setor financeiro deve-se a sua conformidade com
legislacdes especificas. Este ajuste visa proporcionar maior clareza e coeséo ao estudo.

3.2 Variaveis

A literatura vem trazendo varias pesquisas que analisam os impactos em audit delay
nas reapresentagfes das demonstracdes contabeis, corroborando com isso, este estudo se
propde a trazer a relagdo causada por essas duas variaveis, sendo ela positiva ou negativa,
assim, visualizando o resultado proposta antes, durante e ap6s o Covid-19. Portanto, busca-
se identificar os fatores diretos e indiretos que impactam na reapresentacdo dos relatorios
financeiros, tendo como parametro o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa
e Retificagdo de Erro (2009), onde tem como objetivo, aprimorar a pertinéncia e a
confiabilidade das demonstragbes contabeis da organizacdo, além de facilitar sua
comparacédo ao longo do tempo com as demonstracdes contabeis de outras entidades.

Quadro 1: Descricdo das Variaveis

Tipo de . - N Embasamento

Variavel Cdédigo Descricao Definicao Tebrico
, . Afify (2009); Al-Ajmi
encetramento de exercicip e | (2008); Hossain
Dependente AUD Audit Delay . ) e Taylor (1998);
a data do relatério do auditor !

independente Pereira e Costa

' (2012).

Cpc 23-Paliticas

Reapresentacéo | Republicaces realizadas e Contabeis, Mudanca

Independente | READC das ~ publlc?d:as no_smoNda BS de Estimativa e
Demonstracdes | sendo "0" publicacéo e "1 ificacso d
Contabeis republicacao Retificacao de Erro
' (2009)
Nazri, Smith e Ismail,
TAMEMP Tamanho da Log do total do ativo (2012); Tang, Du e
Empresa Hou,
(2013).
Alkhatib & Marji
ENDIV Endividamento Passivo Total / Ativo Total (2012), Ika
& Ghazali (2012).
Nivel de . A Lopes e Walker
NIGOCOR | Governanca Mi?/recig‘g’ifgf‘edr:‘é'iggi's‘_i’ (2008);
Controle Corporativa o Teixeira (2010).

Periodo de Covid-19=1e 0 | Bajary, Shafie e Ali

COVvID COVID-19 caso contrario. (2023)
DeAngelo (1981);

Qualidade da Ca x Ireland
BIGFOUR Auditoria Se Big4=1sendo0. (2003); Leventis e

Caramanis (2005).

Fonte: Elaborado conforme literatura.



Dessa forma, o estudo busca determinar se existe uma relacdo estatistica
significativa entre as duas variaveis (audit delay e reapresentacdo das demonstracbes
contabeis), assim, foi utilizado variaveis independentes, dependente e variaveis de controle,
com a finalidade de testar a andlise descritiva, correlacdo de Spearman e regressao logit
com dados em painel.

3.3 Modelo Econométrico

Diante modo, para evidenciar o impacto do audit delay nas reapresentacfes das
demonstracdes contdbeis, o presente estudo empregou o método estatistico de regressdo
logit com dados em painel, considerando o audit delay como uma varidvel dependente, onde
€ caracterizado pela quantidade de dias entre o encerramento de exercicio e a data do
relatério do auditor independente, Afify (2009), e a reapresentacdo das demonstracbes
contabeis sendo a variavel independente, considerando 0 (zero) para publicagdo e 1 (um)
para republicacdo. Assim, foi utilizado algumas varidveis de controle, que englobam
aspectos de auditoria e demonstracdes contabeis. Portanto, a equacao que ilustra o modelo
economeétrico estimado neste estudo é:

AUD;= ai + BIREADCI + B2TAMEMP;:+ BsENDIVii+ B4 NIGOCOR it + BsCOVID +
BeBIGFOUR + pi

AUDit+1= ai+ B1READCI+ B2TAMEMPit+ BsENDIVit+ B4 NIGOCOR it + BsCOVID, +
BeBIGFOUR t + Wit

Em que: AUD é o numero de dias entre o encerramento de exercicio e a data do relatério do
auditor independente, READC é uma variavel binaria, sendo "0" publicagdo e "1"
republicacdo, TAMEMP é medido a partir do log do total do ativo, ENDIV é medido pela
razao entre passivo total e ativo total, NIGOCOR ¢é uma variavel binaria, sendo 0 para
segmento tradicional e 1 para segmentos diferenciados (Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado),
COVID é uma variavel binaria, sendo "0" para periodos de ndo-Covid e "1" para periodos de
Covid-19. BIGFOUR é uma variavel binéria, sendo "0" para auditorias nado big four e "1" para
auditorias big four.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES
4.1 Analise Descritiva

Para a analise inicial dos dados, foi utilizada a estatistica descritiva, com o calculo da
média, desvio-padrdo, valores maximos e minimos. De modo que, esses calculos fornecem
uma visdo preliminar das informacdes contabeis, permitindo uma compreensdo mais
aprofundada do desempenho financeiro das empresas analisadas.

Tabela 1: Estatistica Descritiva

Variaveis Obs Média Desv. Pad. Min Max
Reapresentacao 1235 0.215 0.411 0 1
Audit Delay 1235 78.289 59.732 20 1034
Tamanho Emp. 1235 21.818 1.792 17.232 25.823
Endividamento 1235 0.303 0.223 0 1.24
Nivel de Gover. 1235 0.645 0.479 0 1
Big Four 1235 0.702 0.458 0 1
Covid 1235 0.33 0.471 0 1

Fonte: Dados da pesquisa.



Conforme apresentado na tabela acima, podemos analisar as estatisticas com base
em 1.235 observagbes. A Reapresentacdo das Demonstragbes Contdbeis (READC)
apresentou uma média de 0,215, indicando que aproximadamente 21,5% das empresas
listadas na B3 reapresentaram suas demonstracfes contdbeis entre 2014 e 2022. Apés a
implementagdo das normas IFRS, as empresas enfrentaram diversas dificuldades para se
adequar as novas exigéncias. No entanto, ao longo dos anos, observou-se uma tendéncia
de diminuicdo na reapresentacdo das demonstracdes financeiras. O estudo de Chiudini,
Cunha e Marques (2018) demonstrou que, logo ap6s a adocao das normas internacionais,
houve um aumento expressivo na republicacdo de demonstragdes, especialmente nos anos
de 2011 (34,9% de um total de 463 empresas) e 2012 (34,5% de um total de 446
empresas). Nesses anos, as organizacdes realizaram mais reapresentacdes para atender
as exigéncias legais.

Em relagdo ao Audit Delay (AUD) nas empresas listadas, verifica-se uma média de
78 dias, com um desvio padrdo de aproximadamente 60 dias, indicando uma variacao
significativa no tempo de concluséo das auditorias. O periodo minimo registrado foi de 20
dias, enquanto o maximo alcancou 1034 dias, sugerindo que, apesar da maioria das
empresas se manter dentro de um prazo razoavel, hd casos extremos que prolongam
substancialmente o processo de auditoria. Esses resultados indicam que fatores especificos
podem estar influenciando o tempo de auditoria, como a complexidade das operacdes ou a
qualidade das informacdes contabeis fornecidas. Nesse sentido, verifica-se que o0s
resultados aqui encontrados estdo em linha com os achados de Cunha et al. (2015), que
evidenciou uma média de 64 dias para a entrega do relatério do auditor independente.

A andlise das variadveis Tamanho da Empresa (TAMEMP) e Endividamento (ENDIV)
das companhias estudadas revela que o tamanho médio, medido em logaritmo natural do
ativo total, foi de 21,8 com um desvio padrdo de 1,79, indicando uma relativa
homogeneidade entre as empresas analisadas. O valor minimo foi de 17,2 e o0 maximo de
25,8, mostrando uma concentracdo em torno de empresas de grande porte. J& o
endividamento apresentou uma média de 0,303, com um desvio padrdao de 0,223, e variou
de 0 a 1,24, refletindo diferencas substanciais na estrutura de capital das empresas. A
variacao tanto no tamanho quanto no nivel de divida pode influenciar diretamente o tempo
de auditoria e a qualidade das informacgdes financeiras, visto que empresas maiores e mais
endividadas podem exigir processos de auditoria mais complexos e detalhados.

Com relacédo ao Nivel de Governanca Corporativa (NIGOCOR) foi identificado que
64,5% das companhias identificadas pertencem aos niveis diferenciados de governanga
(Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado), o que reflete uma adesao significativa aos padrdes mais
rigorosos de transparéncia e conformidade. Ademais, ao se analisar a Qualidade da
Auditoria (BIGFOUR), observa-se que 70,2% das empresas tém suas auditorias conduzidas
por empresas pertencentes a esse grupo, indicando uma predominancia dessas grandes
auditoras no mercado brasileiro. A presenca em segmentos diferenciados, bem como as
auditorias de uma Big Four, tende a influenciar positivamente. a qualidade das informacbes
contabeis e pode impactar o tempo de auditorias e a necessidade de reapresentacdes. Por
fim, a variavel Covid-19 (COVID) exerce efeito positivo e significativo no Audit Delay,
afetando 33% das observacdes.

A fim de, mensurar o grau de relacionamento entre duas variaveis, foi feito a
Correlacdo de Spearman, uma técnica ndo-paramétrica, usada para medir a associacdo
entre duas variaveis, especialmente quando os dados ndao seguem uma distribuicdo normal
ou as relacdes ndo sao lineares.

Ao analisar as correlagbes das variaveis, observa-se que a Reapresentacdo tem
correlagdo positiva com todas as variaveis, exceto Covid (-0.019), sendo as mais fortes com
o Audit Delay (0.086) e o nivel de governanca corporativa (0.111). J& o Audit Delay
apresentou uma correlagdo negativa com o tamanho da empresa (-0.225), nivel de
governancga corporativa (-0.174), e big four (-0.152), o que sugere que empresas maiores ou
com governanca diferenciada e auditadas por big four podem estar associadas a prazos de
auditoria mais curtos. Ao analisar a variavel Tamanho, percebe-se que ela teve correlacédo
positiva com todas as variaveis, sendo as mais fortes com Endividamento (0.323), nivel de
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governanca corporativa (0.414) e Big Four (0.459). Assim, empresas maiores estdo
associadas a maiores dividas, e suas auditorias sdo concentradas em grandes firmas de
auditoria.

Tabela 2: Matriz de Correlacdo de Spearman

Variaveis (1) (2) 3 4 5) (6) @)
(1) Reapresentacéo 1.000

(2) Audit Delay 0.086 1.000

(3) Tamanho Emp. 0.068 -0.225 1.000

(4) Endividamento 0.034 0.047 0.323 1.000

(5) Nivel de Gover. 0.111  -0.174 0.414 0.200 1.000

(6) Big Four 0.069  -0.152 0.459 0.223 0.424 1.000

(7) Covid -0.019  -0.006 0.093 0.038 0.003  -0.005 1.000

Fonte: Dados da pesquisa.

Ja o Endividamento e o Nivel de Governanga estdo positivamente correlacionados
com Big Four, com valores de (0.223) e (0.424), respectivamente, sugerindo que empresas
com maiores dividas e niveis mais elevados de governancga tendem estar associadas com
grandes empresas de auditoria. A variavel Big Four reforca a ideia de que empresas
maiores e de segmentos diferenciados tendem a contratar grandes firmas de auditoria.
Paralelamente, observa-se que o Covid teve correlagcfes baixas, variando de -0.019 a 0.093,
indicando que a pandemia néo teve grande influéncia nas variaveis analisadas.

4.2 Modelo Econométrico

O modelo utilizado para analisar o impacto do audit delay nas reapresentacfes das
demonstragfes contébeis foi a regressdo logit com dados em painel, corrigido para
heterocedasticidade por meio de erros padréo robustos. O modelo 1 apresenta a relagdo
contemporanea (t) entre audit delay e reapresentacdo, ao passo que o modelo 2 apresenta
a relacdo em lead (t+1) do audit delay na reapresentagdo. As variaveis dependentes
inclusas no modelo foram: Audit Delay, Tamanho da Empresa, Endividamento, Nivel de
Governanca, Big Four e um indicador para o impacto da pandemia do COVID-19.

Mediante a primeira hipotese (H1), na qual foi proposto que aumentos no audit delay
impactariam a reapresentacdo das demonstracdes contdbeis, os resultados da regressao
logit com dados em painel confirmaram essa relagéo. O coeficiente da variavel audit delay &
positivo e significativo ao nivel de 1%, indicando que atrasos no processo de auditoria
aumentam as chances de reapresentacdo das demonstragfes contabeis no mesmo periodo.
O estudo de Blankley, Hurtt e MacGregor (2014) corrobora esses resultados, mostrando que
empresas com maior audit delay tiveram a necessidade de reapresentar suas
demonstracgoes.

Na segunda hipétese (H2), foi proposto que o aumento do audit delay impactaria as
reapresentacbes das demonstracdes contabeis no ano seguinte. Os resultados da
regressao indicaram um coeficiente positivo com significAncia estatistica ao nivel de 10%.
Isso sugere que atrasos maiores nas auditorias podem estar ligados a necessidade de
correcdo ou revisdo nos demonstrativos financeiros, o que demanda mais tempo para a
emissao do relatério do auditor independente, levando a reapresentacéo no ano seguinte. O
estudo de Knechel e Sharma (2012) afirma que, quanto maior o esforco despendido pela
auditoria, melhor sera a qualidade do trabalho do auditor. Dessa forma, reapresentar no ano
seguinte pode trazer consequéncias positivas para a entidade, uma vez que os profissionais
terdo mais cuidado e um olhar critico na elaboracéo dos relatorios.



Tabela 03: Regressao Logit com Dados em Painel.

(1) 2)

Variaveis Reapresentacéo Reapresentacdo em T+
Audit Delay 0.008*** 0.002*
(0.002) (0.001)
Tamanho Emp. 0.048 0.042
(0.057) (0.062)
Endividamento -0.233 0.142
(0.459) (0.416)
Nivel de Gover. 0.562*** 0.599***
(0.199) (0.210)
Big Four 0.128 0.0450
(0.191) (0.213)
Covid -0.0739 0.0306
(0.159) (0.197)
Constante -3.474%** -3.009**
(1.155) (1.255)
Observacgtes 1,235 1,024
Numeros de ID 172 168
Wald chi2 34.14%** 17.63***
Breusch-Pagan/Cook-Weisberg test 11.29*** 18.69***
VIF Médio 1.19 1.18

Fonte: Dados da pesquisa. Erros-padrao robustos em parénteses. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Além disso, o nivel de governanga corporativa também se mostrou positivamente
associado a reapresentacdo das demonstracdes contdbeis, com coeficientes de 0.562 para
0 periodo corrente e 0.599 para o periodo T.i, ambos com significAncia a 1% (p<0.01),
indicando que empresas com melhores praticas de governanca tém maior probabilidade de
corrigir suas demonstracdes financeiras. Conforme o resultado, essa relacdo esta ligada as
politicas de controle e transparéncia existentes nessas companhias, onde favorece a
detecgdo de erros e inconsisténcias nos relatorios contabeis. Assim, o estudo sugere que
empresas mais comprometidas com boas praticas de governanga sdo mais diligentes na
correcdo de suas demonstracoes.

Por outro lado, variaveis como o tamanho da empresa, endividamento, Big Four e
Covid-19 ndo apresentaram significancia estatistica nas regressées. Ao analisar a variavel
tamanho da empresa, apesar de seu coeficiente positivo, ela ndo foi relevante para explicar
as reapresentacdes. Assim, pode-se sugerir que o0 porte da empresa nao influenciou
diretamente a necessidade de correcdo nas demonstracdes financeiras durante o periodo
estudado. O mesmo ocorreu com o endividamento, que, embora tenha mostrado variagdo
nos sinais entre os modelos, ndo apresentou impacto estatisticamente relevante, indicando
gue o nivel de divida das empresas nao foi um fator determinante para as reapresentagoes.

Ademais, a variavel Big Four também ndo demonstrou significAncia estatistica. Isso
sugere que a reputacdo ou o tamanho da firma auditora ndo influenciou diretamente a
probabilidade de reapresentagdo. A variavel Covid-19 néo foi significativa em nenhum dos
modelos. Embora a pandemia tenha afetado a economia global e os processos corporativos,
os resultados sugerem que ndo houve influéncia diretamente ligada as necessidades de
reapresentacdo das demonstracdes contabeis durante o periodo analisado.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo buscou investigar o impacto do audit delay nas reapresentactes
das demonstracdes contabeis de empresas listadas na B3. O objetivo foi examinar o tempo
decorrido entre a publicacdo dos demonstrativos financeiros e a emissao do relatério do
auditor independente, com isso, analisar se houve a necessidade de republicar as
demonstragdes, mediante atraso do audit delay. Para isso, foi realizado uma pesquisa
descritiva, com abordagem quantitativa, por meio de analise de dados retirados na B3.
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Os dados foram analisados através da estatistica descritiva, correlacdo das variaveis
utilizadas e a regresséo logit com dados em painel, corrigido por heterocedasticidade por
meio de erros padréo robustos, com a finalidade de averiguar a existéncia proposta no
estudo. Assim, foi utilizado variaveis potencialmente relacionadas ao processo de
reapresentacdo, como o tamanho da empresa, nivel de endividamento, nivel de governanca
corporativa, a presenca de auditorias realizadas por Big Four e o impacto da pandemia do
COVID-19.

Com isso, os resultados encontrados demonstram que o audit delay tem um impacto
positivo e significativo na probabilidade de reapresentacdo das demonstracdes financeiras.
Especificamente, quanto maior o tempo entre o encerramento do exercicio corrente e a data
de emissdo do relatério de auditoria, maior a probabilidade de que as demonstracdes
contédbeis sejam reapresentadas. Este resultado se manteve tanto para o periodo corrente
guanto para 0 ano subsequente, com coeficientes significantes em ambos o0s casos.
Portanto, pode-se evidenciar que atrasos mais longos na emissao do relatério de auditoria
podem estar ligados a problemas de elaboracdo das demonstracfes contabeis, desde a sua
estrutura a divulgacéo, indicando a necessidade de correcdes e ajustes subsequentes.

O nivel de governanca corporativa foi uma variavel significante no modelo, assim,
empresas com niveis elevados de governanca tem grandes chances de reapresentar suas
demonstracfes contabeis. Esse achado pode ser interpretado sob a ética de que empresas
com altos padrdes de governanga s80 mais rigorosas, por terem um COMPromisso maior
com a transparéncia e a conformidade regulatéria. Dessa forma, ficando propensas a
reapresentar suas demonstracdes, para atender as necessidades existentes.

As demais variaveis analisadas ndo apresentaram influéncia estatistica no modelo.
Com isso, futuros estudos podem explorar com mais profundidade as causas do audit delay
em setores especificos ou examinar o papel de variaveis adicionais, como a estrutura da
governancga interna, onde foi uma variavel que apresentou uma grande influéncia, assim,
ampliando o entendimento sobre os fatores que influenciam a qualidade das demonstracdes
contabeis no Brasil.

Em termos praticos, os resultados encontrados nesse estudo, possibilita importantes
informag0des para gestores, auditores e reguladores. Para os gestores, reduzir o audit delay
poderd minimizar as reapresentacfes e melhorar a confianga dos investidores nas
informac®es reportadas. Ja para os auditores, ird reforcar a importancia de um trabalho
minucioso e eficiente, que, ao identificar precocemente inconsisténcias, pode evitar atrasos
e reapresentacdes. Por fim, para os reguladores, os resultados evidenciam a necessidade
de politicas que incentivem as praticas de governanca mais robustas e que venham a
reduzir o audit delay.

Em suma, o presente estudo apresenta algumas limitacdes. Primeiramente, na coleta
de dados, havendo anos em que as informag¢Bes necessarias para a analise ndo foram
encontradas, além disso, a escassez de estudos na area também representa uma limitacdo
relevante. Ademais, pesquisas futuras podem investigar se o audit delay influencia o
aumento ou diminuicdo no numero de colaboradores na governanga coorporativa da
entidade, uma vez que, o nivel de governanca foi uma variavel que se apresentou com uma
grande influéncia, assim, podendo trazer consequéncias positivas para as empresas
analisadas.
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